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16/05/2018
Оновлено рейтинг облігацій ТОВ «Вiкторiя Агроекспо»

16 травня 2018 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу облігацій ТОВ «Вiкторiя Агроекспо» (код ЄДРПОУ 32802841) по національній шкалі на рівні uaBВ+. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBВ+ характеризується кредитоспроможністю нижчою ніж достатня порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Існує висока залежність рівня кредитоспроможності від впливу несприятливих  комерційних,  фінансових та економічних умов. Рейтингова оцінка ТОВ «Вiкторiя Агроекспо» оновлювалась виходячи з аналізу результатів роботи Підприємства за дванадцять місяців 2017 року.
1. Активи ТОВ «Вiкторiя Агроекспо» з 01/01/2017 по 01/01/2018 року збільшились на 14.98 млн. грн., і станом на кінець періоду становили 364.335 млн. грн. Валові зобов’язання Компанії за цей же період виросли на 18.938 млн. грн. до 121.741 млн. грн., а власний капітал Компанії збільшився на 28.539 млн. грн., і на 01/01/2018 року склав 242.594 млн. грн. В результаті цих змін співвідношення між власним капіталом та зобов'язаннями на протязі 2017 року зменшилось на 8.95 п.п., і на 01/01/2018 року становило 199.27%, що відповідало дуже високому рівню цього показника.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

ТОВ «Вiкторiя Агроекспо» (32802841), тис. грн., п.п., %
	#
	Назва показника
	01/01/2018
	01/01/2017
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Активи
	364 335
	316 858
	47 477
	14.98%

	2
	Власний капітал
	242 594
	214 055
	28 539
	13.33%

	3
	Зобов'язання
	121 741
	102 803
	18 938
	18.42%

	4
	Дебіторська заборгованість
	46 827
	18 153
	28 674
	157.96%

	5
	Кредиторська заборгованість
	121 717
	102 340
	19 377
	18.93%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	38.47%
	17.74%
	20.73 п.п.
	- 

	7
	Співвідношення між власним капіталом та зобов'язаннями
	199.27%
	208.22%
	-8.95 п.п.
	- 


2. Дебіторська заборгованість Компанії за дванадцять місяців 2017 року збільшилась більше ніж вдвічі і на кінець року становила 46.827 млн. грн. Кредиторська заборгованість за цей же період виросла на 19.377 млн. грн. або на 18.93%. І хоча Компанія збільшила відтік коштів з обороту у вигляді дебіторської заборгованості, але співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованостями залишилось невисоким: за 2017 рік воно виросло на 20.73 п.п. до 38.47%.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
ТОВ «Вiкторiя Агроекспо» (32802841), тис. грн., п.п., %

	#
	Назва показника
	2017 рік (01/01/2018)
	2016 рік (01/01/2017)
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Чистий доход від реалізації продукції
	117 334
	80 228
	37106
	46.25%

	2
	Чистий прибуток
	28 539
	42 259
	-13720
	-32.47%

	3
	Рентабельність продажів
	32.04%
	75.22%
	-43.18 п.п.
	-

	4
	Рентабельність власного капіталу
	12.50%
	21.90%
	-9.40 п.п.
	-

	5
	Рентабельність активів
	8.38%
	10.51%
	-2.13 п.п.
	-

	6
	Довгострокові та поточні зобов'язання
	121 741
	102 803
	18938
	18.42%

	7
	EBITDA
	38 601
	104 081
	-65480
	-62.91%

	8
	EBIT
	37 598
	60 349
	-22751
	-37.70%

	9
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов'язання
	31.71%
	101.24%
	-69.54 п.п.
	-

	10
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов'язання
	30.88%
	58.70%
	-27.82 п.п.
	-


3. Чистий дохід від реалізації, отриманий Компанією за чотири квартали 2017 року, збільшився порівняно з показником за аналогічний період 2016 року на 46.25% до 117.334 млн. грн. Натомість, чистий прибуток, отриманий ТОВ «Вiкторiя Агроекспо» за 2017 рік, скоротився порівняно з чистим прибутком за 2016 рік на 32.47% до 28.539 млн. грн. За підсумками дванадцяти місяців 2017 року Компанія показала хороші значення показників ефективності діяльності, хоча вони і знизились порівняно з попереднім періодом аналізу. Аналіз фінансової звітності Підприємства за перший квартал 2018 року показав скорочення показників чистого доходу від реалізації та чистого прибутку порівняно з першим кварталом 2017 року на 60.39% та 88.30% відповідно.
4. EBIT та EBITDA Компанії за чотири квартали 2017 року зменшились порівняно з показниками за чотири квартали 2016 року на 37.7% та 62.91% до 37.568 млн. грн. та 38.601 млн. грн. відповідно. Співвідношення вищезазначених показників до довгострокових та поточних зобов’язань на протязі 2017 року також зменшилось: до 30.88% та 31.71% відповідно.
Таким чином, аналіз звітності та показників діяльності емітента ТОВ «Вiкторiя Агроекспо» (32802841) за дванадцять місяців 2017 року показав високе співвідношення між власним капіталом та зобов'язаннями, зростання чистого доходу від реалізації продукції та прибуткову діяльність Компанії.
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