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01/09/2014
ПРЕСС-РЕЛИЗ

Обновлены рейтинги ПАО «СК «МИР»
01 сентября 2014 года Рейтинговое агентство «Стандарт-Рейтинг» обновило кредитный рейтинг / рейтинг финансовой устойчивости страховщика Публичного акционерного общества «Страховая компания «Мир» по национальной шкале до уровня uaAА-. Страховщик с рейтингом uaAА- характеризуется очень высокой финансовой устойчивостью по сравнению с другими украинскими страховщиками. Рейтинговая оценка Публичного акционерного общества «Страховая компания «Мир» (СК «Мир») обновлялась исходя из анализа итогов работы Компании за первое полугодие 2014 года.

1. За первое полугодие объем брутто-премий снизился на 32,95% (за первый квартал - на 42,49%), чистых премий - на 48,31% (за первый квартал - на 34%), а заработанных премий - на 32,28% (за первый квартал - на 25,72%). Из приведенной статистики видно, что во втором квартале 2014 года СК "МИР" удалось снизить темпы падения брутто-премий, но чистые и заработанные премии стали падать быстрее. По мнению Агентства, так Компания реагирует на ухудшение делового климата. Несмотря на падение объемов бизнеса, менеджменту Компании удалось сократить влияние этого фактора на показатели устойчивости страховщика до минимума.


2. Несмотря на заметное снижение объемов бизнеса Компании, финансовый результат от операционной деятельности СК «Мир» снизился на 15,82%, а чистая прибыль уменьшилась на только на 11,31% в сравнении с аналогичным периодом 2013 года. Первое полугодие 2014 года СК "Мир" закончила с чистой прибылью 7,933 млн. грн. (чистая прибыль за первый квартал составила 4,999 млн. грн.). Агентство дает позитивную оценку тому факту, что в сложный экономический период деятельность Компании и в первом, и во втором квартале 2014 года была прибыльной.

Таблица 1
Основные показатели доходов и расходов Публичного акционерного общества «Страховая компания «Мир» (ЕГРПОУ 19209435), тыс. грн, п.п., %
	#
	Показатели
	I полугодие 2014 года
	I полугодие 2013 года
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Брутто-премии, всего, в т.ч.
	8461,4
	12619,1
	-4157,7
	-32,95%

	2
	от страхователей физических лиц
	937,8
	2354,7
	-1416,9
	-60,17%

	3
	от перестраховщиков
	3294
	2323,2
	970,8
	41,79%

	4
	Доля физических лиц в брутто-премиях
	11,08%
	18,66%
	-7,58 п.п.
	-

	5
	Доля перестраховщиков в брутто-премиях
	38,93%
	18,41%
	20,52 п.п.
	-

	6
	Страховые платежи, отправленные перестраховщикам
	2221,8
	524,5
	1697,3
	323,60%

	7
	Коэффициент зависимости от перестраховщиков
	26,26%
	4,16%
	22,10 п.п.
	-

	8
	Чистые премии
	6239,6
	12094,6
	-5855
	-48,41%

	9
	Заработанные страховые премии
	8413,4
	12423,6
	-4010,2
	-32,28%

	10
	Финансовый результат от операционной деятельности
	7969
	9467
	-1498
	-15,82%

	11
	Страховые выплаты и компенсации
	152,8
	2272,2
	-2119,4
	-93,28%

	12
	Соотношение между выплатами и брутто-премиями
	1,81%
	18,01%
	-16,20 п.п.
	-

	13
	Чистая прибыль
	7933
	8945
	-1012
	-11,31%


3. С начала года собственный капитал СК "Мир" вырос на 6,75%, а обязательства - на 62,51%. Из-за такой динамики на 233,9 п.п. сократился коэффициент покрытия собственным капиталом обязательств Украины. Несмотря на очень большое сокращение коэффициента на 01/07/2014 собственный капитал страховщика превышал его обязательства почти в 45 раз. Таким образом, на начало второго полугодия СК "Мир" поддерживала значительный запас собственного капитала.

За период с 01/01/2014 по 01/07/2014 объем ликвидных активов страховщика снизился на 2,02 млн. грн. до 8,02 млн. грн., в результате чего существенно сократилась ликвидность Компании: с 58,18% до 28,59%. Уровень ликвидности СК "Мир" на 01/07/2014 был заметно ниже среднерыночного, однако имея значительный запас собственного капитала и снижение объемов бизнеса, которое в перспективе приведет к снижению обязательств, такой уровень ликвидности можно считать допустимым.

Таблица 2
Ключевые балансовые показатели Публичного акционерного общества «Страховая компания «Мир» (ЕГРПОУ 19209435), тыс. грн, п.п., %
	#
	Показатели
	01.07.2014
	01.01.2014
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Активы
	153580
	134863
	18717
	13,88%

	2
	Собственный капитал
	125543
	117610
	7933
	6,75%

	3
	Обязательства
	28037
	17253
	10784
	62,51%

	4
	Коэффициент покрытия обязательств собственным капиталом
	447,78%
	681,68%
	-233,9 п.п.
	-

	5
	Ликвидные активы
	8016
	10037
	-2021
	-20,14%

	6
	Доля ликвидных активов в активах страховщика
	5,22%
	7,44%
	-2,22 п.п.
	-

	7
	Соотношение между ликвидными активами и обязательствами
	28,59%
	58,18%
	-29,58 п.п.
	-


Таким образом, во второе полугодие 2014 года СК «Мир» вошла с заметно падающим объемом бизнеса, но с растущей доходностью операций, а также с большим запасом собственного капитала, но со слабым уровнем ликвидности. Изучение отчетности страховщика за 2009-2011 гг. показало, что Компания уже успешно переживала подобные периоды в прошлом. Поэтому, несмотря на снижение ликвидности, Агентство воздерживается от каких-либо рейтинговых действий, считая, что менеджмент страховщика нормализует ликвидность после того как снижение объемов бизнеса начнет отражаться на динамике обязательств Компании.
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