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Оновлено рейтинги ТОВ «ФК АКТIВIТIС»
25 серпня 2026 року на засіданні рейтингового комітету РА «Стандарт-Рейтинг» було прийнято рішення про оновлення кредитного рейтингу емітента та кредитного рейтингу облігацій серії В ТОВ «ФК АКТIВIТIС» (ЄДРПОУ 38800017) за національною шкалою на рівні uaА+: високий рівень спроможності рейтингованого суб’єкта своєчасно та в повному обсязі сплачувати відсотки та основну суму за борговими зобов’язаннями. Однак такий рейтингований суб’єкт чутливий до несприятливих змін у комерційних, фінансових та економічних умовах порівняно з рейтингованими суб’єктами з більш високими рейтингами. Рейтингова оцінка ТОВ «ФК АКТIВIТIС» оновлювалась, виходячи з аналізу підсумків роботи Компанії за І півріччя 2026 року.
1. Власний капітал ТОВ «ФК АКТIВIТIС» за І півріччя 2026 року показав приріст на 49,77% і станом на 01.07.2026 склав 1,936 млрд грн. Зростання власного капіталу Компанії в аналізованому періоді відбулось як за рахунок збільшення обсягу нерозподіленого прибутку в його складі (на 143,375 млн грн), так і за рахунок збільшення статутного капіталу Компанії. Зокрема, згідно з протоколом загальних зборів учасників ТОВ «ФК АКТIВIТIС» від 19.05.2026 було прийнято рішення про збільшення статутного капіталу на 500 млн грн. Зазначену суму було повністю сплачено 27.05.2026 року учасником АТ ЗНВКІФ «Даймлер». Агентство нагадує, що в 2025 році статутний капітал ТОВ «ФК АКТIВIТIС» збільшувався двічі: на 300 млн грн та на 180 млн грн, що призвело до суттєвого нарощення обсягу власного капіталу Компанії. В цілому ж за період з 01.01.2024 по 01.07.2026 власний капітал ТОВ «ФК АКТIВIТIС» виріс в 4 раза: з 483,943 млн грн до 1,936 млрд грн.
Таблиця 1

Ключові балансові показники ТОВ «ФК АКТIВIТIС», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	01/07/2026
	01/01/2026
	Зміна
	Темп приросту %

	1
	Активи
	4 610 566
	4 109 718
	500 848
	12,19%

	2
	Грошові кошти та їх еквіваленти
	1 264 040
	880 562
	383 478
	43,55%

	3
	Зареєстрований (пайовий) капітал
	1 000 000
	500 000
	500 000
	100,00%

	4
	Власний капітал
	1 935 995
	1 292 620
	643 375
	49,77%

	5
	Короткострокові кредити банків
	0
	0
	0
	-

	6
	Поточні зобов’язання
	1 237 486
	896 642
	340 844
	38,01%

	7
	Довгострокові кредити банків
	0
	0
	0
	-

	8
	Зобов’язання всього
	2 674 571
	2 817 098
	-142 527
	-5,06%

	9
	Співвідношення між власним капіталом та поточними зобов’язаннями
	156,45%
	144,16%
	12,29 п.п.
	- 

	10
	Співвідношення між власним капіталом та сукупними зобов’язаннями
	72,39%
	45,88%
	26,51 п.п.
	- 

	11
	Співвідношення між грошовими коштами та поточними зобов’язаннями
	102,15%
	98,21%
	3,94 п.п.
	- 

	12
	Співвідношення між грошовими коштами та сукупними зобов’язаннями
	47,26%
	31,26%
	16,00 п.п.
	- 


За перші 6 місяців 2026 року сукупні зобов’язання ТОВ «ФК АКТIВIТIС» зменшились на 5,06% і склали 2,675 млрд грн. Приріст власного капіталу Компанії на фоні зменшення її зобов’язань призвів до зростання рівня покриття власним капіталом поточних зобов’язань (на 12,28 п.п. до 156,45%) та сукупних зобов’язань (на 26,50 п.п. до 72,39%). Отже, станом на 01.07.2026 ТОВ «ФК АКТIВIТIС» була дуже добре забезпечена власним капіталом.
Обсяг грошових коштів та їх еквівалентів на рахунках ТОВ «ФК АКТIВIТIС» за І півріччя 2026 року виріс на 43,55% і склав 1,264 млн грн. При цьому, співвідношення між грошовими коштами і поточними зобов’язаннями Компанії за цей же період збільшилось на 3,94 п.п. до 102,15%, а між грошовими коштами і сукупними зобов’язаннями виросло на 16,00 п.п. до 47,26%.
2. Станом на початок другого півріччя 2026 року ТОВ «ФК АКТIВIТIС» не використовувала в своїй діяльності кредити банків, а залучала кошти шляхом емісії облігацій, а також у вигляді позик. Зокрема, станом на 01.07.2026 були зареєстровані НКЦПФР та знаходились в обігу облігації ТОВ «ФК АКТIВIТIС» двох серій. Основні параметри облігацій серії В наведені в таблиці 2.
Таблиця 2

Основні параметри облігацій серії В ТОВ «ФК АКТIВIТIС»
	Серія облігацій
	В

	Валюта випуску
	UAH

	Номінальна вартість облігації
	1000 грн

	Кількість облігацій
	300 000

	Обсяг емісії
	300 000 000 грн

	Дата розміщення облігацій
	20.02.2025

	Термін погашення облігацій
	17.02.2028 – 22.02.2028

	Відсоткова ставка
	 20% річних*

	Кількість відсоткових періодів
	12

	Тривалість відсоткового періоду
	91 день

	Тип розміщення
	Публічна пропозиція

	Реєстрація випуску НКЦПФР
	Свідоцтво про реєстрацію випуску корпоративних іменних облігацій № 01/2/2025 від 07.02.2025


*- на 5-8 відсоткові періоди

Залучені від випуску облігацій серії В кошти Компанія планує спрямовувати на надання кредитів юридичним та фізичним особам-підприємцям сегменту малого та середнього бізнесу, а також на проведення факторингових операцій з зазначеними клієнтами. Облігації ТОВ «ФК АКТIВIТIС» серії В з 03.03.2025 допущені до торгів на АТ «ФОНДОВА БІРЖА ПФТС». Станом на 01.07.2026 номінальна вартість облігацій серії В, що знаходяться в обігу, становила 212,515 млн грн, а сукупна номінальна вартість облігацій двох серій в обігу становила 427,338 млн грн.
Зобов’язання Компанії за позиками станом на 01.07.2026 були представлені довгостроковою позикою від власника (АТ «ЗНВКІФ «ДАЙМЛЕР») в сумі 1,243 млрд грн, з урахуванням нарахованих відсотків, з кінцевим терміном погашення 02.04.2028р.
3. За підсумками І півріччя 2026 року діяльність ТОВ «ФК АКТIВIТIС» була прибутковою, а фінансові результати Компанії показали високі темпи приросту порівняно з І півріччям 2025 року.
Таблиця 3
Фінансові результати і показники ефективності роботи

ТОВ «ФК АКТIВIТIС», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	І півріччя 2026 року

(01/07/2026)
	І півріччя 2025 року

(01/07/2025)
	Зміна
	Темп приросту  %

	1
	Дохід від звичайної діяльності
	809 491
	725 245
	84 246
	11,62%

	2
	Адміністративні витрати
	162 741
	101 472
	61 269
	60,38%

	3
	Інші витрати
	15 648
	540 038
	-524 390
	-97,10%

	4
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	631 102
	83 735
	547 367
	653,69%

	5
	Фінансові доходи
	79 649
	216 695
	-137 046
	-63,24%

	6
	Фінансові витрати
	519 584
	188 008
	331 576
	176,36%

	7
	Чистий прибуток
	143 375
	84 317
	59 058
	70,04%

	8
	Рентабельність активів*
	3,11%
	1,97%
	1,14 п.п.
	- 

	9
	Рентабельність власного капіталу*
	7,41%
	8,66%
	-1,25 п.п.
	- 


*- за розміром активів та власного капіталу на кінець звітного періоду
Зокрема, дохід від звичайної діяльності ТОВ «ФК АКТIВIТIС» за І півріччя 2026 року порівняно з аналогічним періодом 2025 року виріс на 11,62% і склав 809,491 млн грн, операційний прибуток збільшився в 7,54 раза до 631,102 млн грн, а чистий прибуток виріс на 70,04% і склав 143,375 млн грн.
Агентство звертає увагу, що ТОВ «ФК АКТIВIТIС» знаходиться в процесі нарощення масштабів діяльності за рахунок коштів, які отримуються від розміщення облігацій. Це може сприяти збільшенню обсягів надаваних послуг (обсягів кредитного портфеля) та подальшому зростанню фінансових результатів Компанії за підсумками наступних звітних періодів.

4. Загальна заборгованість позичальників за кредитами ТОВ «ФК АКТIВIТIС» за І півріччя 2026 року зменшилась на 2,11% до 4,974 млрд грн, а кількість діючих договорів виросла на 360 договорів і станом на 01.07.2026 склала 526 договорів. 
Таблиця 4
Показники, що характеризують кредитний портфель ТОВ «ФК АКТIВIТIС»,
тис. грн, п.п., %

	#
	Показники
	01.07.2026
	01.01.2026
	Зміна
	Темп приросту %

	1
	Вартість кредитного портфеля на кінець періоду, всього, тис. грн*
	4 974 135
	5 081 433
	-107 298
	-2,11%

	2
	Кількість кредитних договорів, зобов'язання за якими не виконані на кінець звітного періоду, шт.
	526
	166
	360
	216,87%

	3
	Заборгованість позичальників перед кредитором, за основною сумою боргу, тис. грн
	4 518 490
	4 754 855
	-236 365
	-4,97%

	4
	Заборгованість позичальників перед кредитором з прострочкою більше 90 днів, всього, тис. грн*
	44 032
	43 708
	324
	0,74%

	5
	Заборгованість 5 найбільших позичальників перед кредитором, всього, тис. грн*
	2 970 400
	3 692 639
	-722 239
	-19,56%

	6
	Середня вартість одного кредиту, за основною сумою, тис. грн
	8 590
	28 644
	-20 053
	-70,01%

	7
	Частка заборгованості ТОП-5 позичальників в кредитному портфелі, %
	59,72%
	72,67%
	-12,95 п.п.
	- 

	8
	Частка кредитів з прострочкою більше 90 днів, %
	0,89%
	0,86%
	0,03 п.п.
	- 

	9
	Ефективна ставка по кредитному портфелю, %**
	27,60%
	24,65%
	2,95 п.п.
	- 

	10
	Ефективна ставка по портфелю WEAGRO, %**
	30,53%
	35,99%
	-5,46 п.п.
	- 

	11
	Ефективна ставка по портфелю, eDilo %**
	43,97%
	43,55%
	0,42 п.п.
	- 


*- за основною сумою та відсотками

**- за даними попереднього до звітної дати місяця
Середня вартість одного кредиту за основною сумою за перші 6 місяців 2026 року знизилась на 70,01% до 8,590 млн грн, а частка сукупної заборгованості (за основною сумою та відсотками) ТОП-5 позичальників в кредитному портфелі ТОВ «ФК АКТIВIТIС» зменшилась на 12,95 п.п. і станом на 01.07.2026 склала 59,72%. Отже, в аналізованому періоді рівень клієнтської диверсифікації кредитного портфеля ТОВ «ФК АКТIВIТIС» був задовільним та мав тенденцію до покращення.

Агентство зазначає, що рівень платіжної дисципліни клієнтів ТОВ «ФК АКТIВIТIС» в І півріччі 2026 року був високим: частка кредитів з прострочкою більше ніж 90 днів станом на 01.07.2026 становила всього 0,89%.
Станом на кінець І півріччя 2026 року ефективна ставка ТОВ «ФК АКТIВIТIС» за різними кредитними продуктами коливалась в діапазоні від 27,60% до 43,97%, що на думку Агентства, є відносно невисокою ставкою у порівнянні з іншими учасниками ринку та робить кредитні продукти Компанії конкурентоспроможними. При цьому, ефективна ставка є достатньою для забезпечення витрат на залучення коштів через облігації та для встановлення за облігаціями Компанії привабливої для інвесторів дохідності.

ТОВ «ФК АКТIВIТIС» є соціально відповідальним бізнесом, який на регулярній основі приймає участь в різних благодійних проектах та допомагає ЗСУ. Зокрема, в цілому станом на початок ІІ півріччя 2026 року Компанія виділила на благодійну допомогу та на допомогу ЗСУ більше 79 млн грн.
Таким чином, аналіз звітності ТОВ «ФК АКТIВIТIС» за І півріччя 2026 року показав: хороший рівень забезпеченості власним капіталом та високоліквідними активами, істотний приріст чистого та операційного прибутку Компанії. Компанія має потенціал для зростання доходів, прибутку та обсягів власного капіталу, а власник ТОВ «ФК АКТIВIТIС» на практиці неодноразово підтверджував спроможність надавати Компанії зовнішню підтримку як через боргове фінансування, так і шляхом поповнення статутного капіталу. Зокрема, в травні 2026 року власник поповнив статутний капітал  ТОВ «ФК АКТIВIТIС» на 500 млн грн. Кредитний портфель ТОВ «ФК АКТIВIТIС» характеризується хорошою якістю та задовільним рівнем диверсифікації, з тенденцією до покращення. При цьому, кредитний портфель ТОВ «ФК АКТIВIТIС» знаходиться на стадії активного формування, і його характеристики можуть змінюватись залежно від результатів такого формування.
Агентство звертає увагу, що наведений звіт враховує оцінку ймовірності розрахунку Компанії за своїми зобов’язаннями за звичайних обставин. Форс-мажорні обставини, обставини непереборної сили та інші виключні обставини, які неможливо передбачити, або які пов’язані з дією воєнного стану в Україні, в оцінці неможливо врахувати.
Директор                                                                                                               Нікітін А.В.

Провідний аналітик (фінансові установи)                                               Стариковська А.С.
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