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Оновлено рейтинги ТОВ «ФК АКТIВIТIС»
3 грудня 2025 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу емітента та кредитного рейтингу облігацій серії В ТОВ «ФК АКТIВIТIС» (ЄДРПОУ 38800017) за національною шкалою на рівні uaА+. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaA+ характеризується високою кредитоспроможністю порівняно з  іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності чутливий до впливу несприятливих  комерційних, фінансових та економічних умов. Рейтингова оцінка ТОВ «ФК АКТIВIТIС» оновлювалась, виходячи з аналізу підсумків роботи Компанії за дев’ять місяців 2025 року. 

1. Власний капітал ТОВ «ФК АКТIВIТIС» за 9 місяців 2025 року виріс в 2,09 раза і склав 1,232 млрд грн. Зростання власного капіталу Товариства відбулось як за рахунок збільшення обсягу нерозподіленого прибутку в його складі (+163,436 млн грн за 9 місяців 2025 року), так і за рахунок збільшення статутного капіталу, яке в аналізованому періоді відбувалось двічі:
- 28 квітня 2025 року згідно з протоколом загальних зборів учасників ТОВ «ФК АКТIВIТIС було прийнято рішення про збільшення статутного капіталу на 300 млн грн. Зазначену суму було повністю сплачено 30 квітня 2025 року учасником АТ «ЗНВКІФ «ДАЙМЛЕР» шляхом перерахування коштів на поточний рахунок Компанії.
- 24 липня 2025 року згідно з протоколом загальних зборів учасників ТОВ «ФК АКТIВIТIС» було прийнято рішення про збільшення статутного капіталу на 180 млн грн. Зазначену суму було повністю сплачено 24 липня 2025 року учасником АТ «ЗНВКІФ «ДАЙМЛЕР» шляхом перерахування коштів на поточний рахунок Компанії. 
Отже, станом на 01.10.2025 статутний капітал ТОВ «ФК АКТIВIТIС» виріс до 500 млн грн. В цілому ж за період з 01.01.2024 по 01.10.2025 власний капітал ТОВ «ФК АКТIВIТIС» виріс в 2,55 раза: з 483,943 млн грн до 1,232 млрд грн.
Таблиця 1

Ключові балансові показники ТОВ «ФК АКТIВIТIС», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	01/10/2025
	01/01/2025
	Зміна
	Темп приросту %

	1
	Активи
	3 623 508
	873 477
	2 750 031
	314,84%

	2
	Гроші та їх еквіваленти
	100 072
	28 429
	71 643
	252,01%

	3
	Зареєстрований (пайовий) капітал
	500 000
	20 000
	480 000
	2400,00%

	4
	Власний капітал
	1 232 471
	589 035
	643 436
	109,24%

	5
	Короткострокові кредити банків
	0
	0
	0
	-

	6
	Поточні зобов’язання
	502 569
	125 427
	377 142
	300,69%

	7
	Довгострокові кредити банків
	0
	0
	0
	-

	8
	Зобов’язання всього
	2 391 037
	284 442
	2 106 595
	740,61%

	9
	Співвідношення між власним капіталом та сукупними зобов’язаннями
	51,55%
	207,08%
	-155,53 п.п.
	-

	10
	Співвідношення між грошовими коштами та поточними зобов’язаннями
	19,91%
	22,67%
	-2,76 п.п.
	-

	11
	Співвідношення між грошовими коштами та сукупними зобов’язаннями
	4,19%
	9,99%
	-5,80 п.п.
	-


За 9 місяців 2025 року сукупні зобов’язання ТОВ «ФК АКТIВIТIС» збільшились в 8,4 раза до 2,391 млрд грн. Внаслідок менших темпів приросту власного капіталу порівняно із зобов’язаннями відбулось зниження рівня покриття зобов’язань власним капіталом: на 155,53 п.п. до 51,55%. Отже, станом на 01.10.2025 ТОВ «ФК АКТIВIТIС» була добре забезпечена власним капіталом.
Обсяг грошових коштів та їх еквівалентів на рахунках ТОВ «ФК АКТIВIТIС» за період з 01.01.2025 по 01.10.2025 виріс в 3,52 раза (на 71,643 млн грн) і склав 100,072 млн грн. При цьому, співвідношення між грошовими коштами і поточними зобов’язаннями Компанії за цей же період знизилось на 2,76 п.п. до 19,91%, а між грошовими коштами і сукупними зобов’язаннями зменшилось на 5,80 п.п. до 4,19%.
2. Станом на початок четвертого кварталу 2025 року ТОВ «ФК АКТIВIТIС» не використовувала в своїй діяльності кредити банків, а залучала кошти шляхом емісії облігацій, а також у вигляді позик. Зокрема, станом на 01.10.2025 були зареєстровані НКЦПФР та знаходились в обігу облігації ТОВ «ФК АКТIВIТIС» двох серій. Основні параметри облігацій серії В наведені в таблиці 2.
Таблиця 2

Основні параметри облігацій серії В ТОВ «ФК АКТIВIТIС»
	Серія облігацій
	В

	Валюта випуску
	UAH

	Номінальна вартість облігації
	1000 грн

	Кількість облігацій
	300 000

	Обсяг емісії
	300 000 000 грн

	Дата розміщення облігацій
	20.02.2025

	Термін погашення облігацій
	17.02.2028 – 22.02.2028

	Відсоткова ставка
	 20% річних*

	Кількість відсоткових періодів
	12

	Тривалість відсоткового періоду
	91 день

	Тип розміщення
	Публічна пропозиція

	Реєстрація випуску НКЦПФР
	Свідоцтво про реєстрацію випуску корпоративних іменних облігацій № 01/2/2025 від 07.02.2025);


*- на 1-4 відсоткові періоди
Залучені від випуску облігацій серії В кошти Компанія планує спрямовувати на надання кредитів юридичним та фізичним особам-підприємцям сегменту малого та середнього бізнесу, а також на проведення факторингових операцій з зазначеними клієнтами. Облігації ТОВ «ФК АКТIВIТIС» серії В з 03.03.2025 допущені до торгів на АТ «ФОНДОВА БІРЖА ПФТС». Станом на 01.10.2025 номінальна вартість облігацій серії В, що знаходяться в обігу, становила 186,388 млн грн, а сукупна номінальна вартість облігацій двох серій в обігу становила 498,689 млн грн.
Зобов’язання Компанії за позиками станом на 01.10.2025 складались з:
- довгострокова позика від власника (АТ «ЗНВКІФ «ДАЙМЛЕР»), з урахуванням відсотків нарахованих, - 1,401 млрд грн з кінцевим терміном погашення 02.04.2028;

- фінансування від фінансової установи, з урахуванням відсотків нарахованих,  -  89,134 млн грн з терміном погашення 13.05.2026.

3. За підсумками 9 місяців 2025 року діяльність ТОВ «ФК АКТIВIТIС» була прибутковою, а обсяги чистого доходу та чистого прибутку показали високі темпи приросту порівняно з 9 місяцями 2024 року.
Зокрема, чистий дохід від реалізації продукції ТОВ «ФК АКТIВIТIС» за 9 місяців 2025 року виріс порівняно з аналогічним періодом 2024 року в 2,79 раза і склав 1,860 млрд грн, а чистий прибуток збільшився на 39,02% і склав 163,436 млн грн. При цьому, прибуток до оподаткування Компанії в аналізованому періоді виріс на 51,99% до 217,914 млн грн, а менші темпи приросту чистого прибутку порівняно з прибутком до оподаткування пов’язані зі зростанням ставки податку на прибуток (ставка оподаткування з податку на прибуток протягом 9 місяців 2025 року становила 25%, в той час як за 9 місяців 2024 року вона становила 18%).
Таблиця 3
Фінансові результати і показники ефективності роботи

ТОВ «ФК АКТIВIТIС», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	9 місяців 2025 року

(01/10/2025)
	9 місяців 2024 року

(01/10/2024)
	Зміна
	Темп приросту  %

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції
	1 859 622
	667 143
	1 192 479
	178,74%

	2
	Інші операційні доходи
	10 106
	73 373
	-63 267
	-86,23%

	3
	Адміністративні витрати
	163 046
	128 936
	34 110
	26,45%

	4
	Інші операційні витрати
	1 725 680
	473 986
	1 251 694
	264,08%

	5
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	-18 998
	137 594
	-156 592
	-113,81%

	6
	Фінансові доходи
	553 049
	6 852
	546 197
	7971,35%

	7
	Фінансові витрати
	316 137
	1 075
	315 062
	29308,09%

	8
	Чистий прибуток
	163 436
	117 564
	45 872
	39,02%

	9
	Рентабельність активів*
	4,51%
	11,35%
	-6,84 п.п.
	- 

	10
	Рентабельність власного капіталу*
	13,26%
	20,79%
	-7,53 п.п.
	- 


*- за розміром активів та власного капіталу на кінець звітного періоду
Агентство звертає увагу, що ТОВ «ФК АКТIВIТIС» знаходиться в процесі нарощення масштабів діяльності за рахунок коштів, які отримуються від розміщення облігацій. Це може сприяти збільшенню обсягів надаваних послуг (обсягів кредитного портфеля) та подальшому зростанню фінансових результатів Компанії за підсумками наступних звітних періодів.

4. В аналізованому періоді обсяги кредитного портфеля ТОВ «ФК АКТIВIТIС» продовжили сформовану в попередніх звітних періодах тенденцію до зростання: загальна заборгованість позичальників за кредитами Компанії за 9 місяців 2025 року виросла в 4,13 раза до 5,537 млрд грн, а кількість діючих договорів виросла в 1,95 раза і станом на 01.10.2025 склала 343 договори. 
Таблиця 4
Показники, що характеризують кредитний портфель ТОВ «ФК АКТIВIТIС»,
тис. грн, п.п., %

	#
	Показники
	01.10.2025
	01.01.2025
	Зміна
	Темп приросту %

	1
	Вартість кредитного портфеля на кінець періоду, всього, тис. грн*
	5 536 679
	1 339 435
	4 197 244
	313,36%

	2
	Кількість кредитних договорів, зобов'язання за якими не виконані на кінець звітного періоду, шт.
	343
	176
	167
	94,89%

	3
	Заборгованість позичальників перед кредитором, за основною сумою боргу, тис. грн
	5 268 811
	1 323 595
	3 945 216
	298,07%

	4
	Заборгованість позичальників перед кредитором з прострочкою більше 90 днів, всього, тис. грн*
	86 607
	27 470
	59 137
	215,28%

	5
	Заборгованість 5 найбільших позичальників перед кредитором, всього, тис. грн*
	3 078 815
	703 343
	2 375 472
	337,74%

	6
	Середня вартість одного кредиту, за основною сумою, тис. грн
	15 361
	7 520
	7 841
	104,26%

	7
	Частка заборгованості ТОП-5 позичальників в кредитному портфелі, %
	55,61%
	52,51%
	3,10 п.п.
	- 

	8
	Частка кредитів з прострочкою більше 90 днів, %
	1,56%
	2,05%
	-0,49 п.п.
	- 

	9
	Ефективна ставка по кредитному портфелю, %**
	24,87%
	29,09%
	-4,22 п.п.
	- 

	10
	Ефективна ставка по портфелю WEAGRO, %**
	45,06%
	55,30%
	-10,24 п.п.
	- 

	11
	Ефективна ставка по портфелю, eDilo %**
	51,63%
	69,50%
	-17,87 п.п.
	- 


*- за основною сумою та відсотками

**- за даними попереднього до звітної дати місяця
Середня вартість одного кредиту за основною сумою за 9 місяців 2025 року виросла в 2,04 раза до 15,361 млн грн, а частка сукупної заборгованості (за основною сумою та відсотками) ТОП-5 позичальників в кредитному портфелі ТОВ «ФК АКТIВIТIС» збільшилась на 3,10 п.п. і станом на 01.10.2025 склала 55,61%. Отже, станом на початок четвертого кварталу 2025 року рівень клієнтської диверсифікації кредитного портфеля ТОВ «ФК АКТIВIТIС» був задовільним.

Агентство зазначає, що рівень платіжної дисципліни клієнтів ТОВ «ФК АКТIВIТIС» в аналізованому періоді був високим: частка кредитів з прострочкою більше ніж 90 днів станом на 01.10.2025 становила всього 1,56%.
Станом на кінець третього кварталу 2025 року ефективна ставка ТОВ «ФК АКТIВIТIС» за різними кредитними продуктами коливалась в діапазоні від 24,87% до 51,63%, що на думку Агентства, є невисокою ставкою у порівнянні з іншими учасниками ринку та робить кредитні продукти Компанії конкурентоспроможними. При цьому, ефективна ставка є достатньою для забезпечення витрат на залучення коштів через облігації та для встановлення за облігаціями Компанії привабливої для інвесторів дохідності.

ТОВ «ФК АКТIВIТIС» є соціально відповідальним бізнесом, який на регулярній основі приймає участь в різних благодійних проектах та допомагає ЗСУ. Зокрема, станом на кінець третього кварталу 2025 року Компанія виділила на благодійну допомогу 47,292 млн грн.
Таким чином, аналіз звітності ТОВ «ФК АКТIВIТIС» за 9 місяців 2025 року показав: хороший рівень забезпеченості власним капіталом та високоліквідними активами, суттєве зростання обсягів бізнесу, істотний приріст чистого доходу та прибутку Компанії. Компанія має потенціал для зростання доходів, прибутку та обсягів власного капіталу, а власник ТОВ «ФК АКТIВIТIС» на практиці підтвердив спроможність надавати Компанії зовнішню підтримку як через боргове фінансування, так і шляхом поповнення статутного капіталу. Кредитний портфель ТОВ «ФК АКТIВIТIС» характеризується хорошою якістю та задовільним рівнем диверсифікації. При цьому, кредитний портфель ТОВ «ФК АКТIВIТIС» знаходиться на стадії активного формування, і його характеристики можуть змінюватись залежно від результатів такого формування.
Агентство звертає увагу, що наведений звіт враховує оцінку ймовірності розрахунку Компанії за своїми зобов’язаннями за звичайних обставин. Форс-мажорні обставини, обставини непереборної сили та інші виключні обставини, які неможливо передбачити, або які пов’язані з дією воєнного стану в Україні, в оцінці неможливо врахувати.
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