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Звіт про рейтингове дослідження 
	Клієнт:
	ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ «ФІНАНСОВА КОМПАНІЯ АКТІВІТІС»

	Дата реєстрації:
	18.06.2013

	Код ЄДРПОУ:
	38800017

	Місцезнаходження головного офісу компанії (місто, індекс, вулиця):
	Україна, 01014, м. Київ, вул. Болсуновська, буд. 13-15

	Назва аудиторської компанії, яка підтверджувала звітність в останній фінансовий рік: 
	ТОВ «Кроу Ерфольг Україна»

	Перша особа, посада:
	МАТІЯШ Павло, генеральний директор

	Кількість штатних співробітників на момент заповнення анкети:
	46

	Телефон:
	(044)232-42-78

	Web-сайт:
	https://activitis.com

	Тип рейтингової оцінки:
	Кредитний рейтинг емітента, кредитний рейтинг облігацій

	Період оновлення рейтингу:
	Щоквартально

	Дата присвоєння рейтингу:
	30/04/2025

	Рейтингова оцінка згідно з українською шкалою (кредитний рейтинг):
	uaА+

	Інтерпретація рейтингу:
	Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaA  характеризується високою кредитоспроможністю порівняно з  іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності чутливий до впливу несприятливих  комерційних, фінансових та економічних умов.

	

	Співвідношення оцінок за українською рейтинговою шкалою та за міжнародною GPRC “Standard-Rating” шкалою, що відображає рейтинг в країнах операцій Агентства, встановлюється рейтинговим комітетом GPRC “Standard-Rating”.  

	

	Інформаційні обмеження:

	Звіт про рейтингове дослідження не має обмежень на розповсюдження. При використанні матеріалів, які містяться у звіті, посилання на РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) є обов’язковим. Всю інформацію, яка міститься у звіті про рейтингове дослідження, Агентство вважає вірною. 

	

	Обмеження на використання оцінок:

	Всі рейтинги Агентства не є рекомендацією до купівлі цінних паперів, використання послуг або прийняття будь-яких господарських рішень. Рейтингові оцінки незалежно від шкали повинні сприйматись тільки як думка аналітиків Агентства про об’єкт та суб’єкт рейтингування. 


Зміст звіту
	#
	Назва розділу
	Стор.

	1.
	Загальна характеристика компанії
	2

	2.
	Капітал, його достатність та зовнішня підтримка акціонерів
	5

	3
	Ліквідність компанії
	6

	4
	Дохідність
	7

	5.
	Характеристика кредитного портфеля компанії
	8

	6.
	Менеджмент
	10

	7.
	Інші фактори, що впливають на оцінку
	10

	8.
	Узагальнення компонентів оцінки
	10


Інформація про випуск облігацій 
	Серія облігацій
	В

	Валюта випуску
	UAH

	Номінальна вартість облігації
	1000 грн

	Кількість облігацій
	300 000

	Обсяг емісії
	300 000 000 грн

	Дата розміщення облігацій
	20.02.2025

	Термін погашення облігацій
	17.02.2028 – 22.02.2028

	Відсоткова ставка
	Відсоткова ставка на 1-4 відсоткові періоди встановлюється в розмірі 20% річних. Відсоткова ставка на 5-8, 9-12 відсоткові періоди встановлюється за рішенням Дирекції Емітента та не може бути нижче облікової ставки НБУ та не більше облікової ставки НБУ, що діє на момент встановлення, плюс 10% річних.

	Кількість відсоткових періодів
	12

	Тривалість відсоткового періоду
	91 день

	Тип розміщення
	Публічна пропозиція

	Напрями використання залучених коштів
	надання кредитів юридичним та фізичним особам-підприємцям сегменту малого та середнього бізнесу, а також проведення факторингових операцій з зазначеними клієнтами

	Реєстрація випуску НКЦПФР
	Свідоцтво про реєстрацію випуску корпоративних іменних облігацій № 01/2/2025 від 07.02.2025);


Облігації ТОВ «ФК АКТIВIТIС» серії В будуть пропонуватися для допуску до торгів на організованих ринках капіталу, зокрема, але не виключно, на АТ «ФОНДОВА БІРЖА ПФТС» та ПрАТ «ФБ «ПЕРСПЕКТИВА».
1 Загальна характеристика компанії
Товариство з обмеженою відповідальністю «ФІНАНСОВА КОМПАНІЯ АКТІВІС» (ТОВ «ФК АКТIВIТIС») було зареєстроване 18 червня 2013 року. На початковому етапі Компанія зосередила свою діяльність на факторингу прав вимоги за кредитними договорами юридичних та фізичних осіб перед банківськими установами. В 2018 році сфера діяльності Компанії була розширена на факторингові послуги постачальникам товарів, робіт та послуг для великих підприємств.
В 2019 році відбулись зміни у складі учасників Компанії, що призвели до стратегічного перегляду напрямів її розвитку. В 2020 році розпочався процес підготовки до виходу на ринок онлайн-фінансування юридичних осіб та фізичних осіб підприємців. В 2021 році відбувся запуск онлайн-фінансування мікро, малого та середнього бізнесу, а також було здійснено закритий випуск корпоративних облігацій на суму 750 млн грн, що дозволило залучити зовнішній капітал для розширення обсягів фінансування бізнесу.
Повномасштабне військове вторгнення рф у 2022 році негативно вплинуло на діяльність клієнтів ТОВ «ФК АКТIВIТIС», що призвело до необхідності реструктуризації портфеля боргових зобов’язань Компанії. Зокрема, було здійснено зворотній викуп корпоративних облігацій у повному обсязі на суму 750 млн грн та виплачено відсотковий дохід за ними. Також в 2022 році Компанією було проведено корпоративну та організаційну реорганізацію з метою підвищення прозорості бізнес-процесів і відповідності міжнародним стандартам корпоративного управління.
В 2023-2024 роках ТОВ «ФК АКТIВIТIС» знову проводила розміщення на ринку облігації серії А з терміном погашення в серпні 2026 року. Зокрема, станом на 31.12.2024 Компанією було розміщено облігації серії А номінальною вартістю 156,497 млн грн (станом на 31.12.2023 – на 4,55 млн грн).
В 2024 році за підтримки Агентства США з міжнародного розвитку (USAID) ТОВ «ФК АКТIВIТIС» були запущені сервіси, які дозволяють бізнесу отримувати фінансування на товари та послуги в розстрочку. Зокрема, в рамках Проєкту USAID «Інвестиції для стійкості бізнесу» (IBR) був залучений грант з метою розширення доступу до факторингу для ММСП на платформі eDilo – першого в Україні онлайн-сервісу для продажу товарів та послуг з оплатою частинами для бізнесу. Окремий пріоритет надається підприємствам, власниками або керівниками яких є жінки.

Другий грант був залучений від Програми USAID з аграрного і сільського розвитку (АГРО) для започаткування проєкту із розробки та впровадження нового інструменту небанківського фінансування для агросектору WEAGRO.
Сьогодні ТОВ «ФК АКТIВIТIС» спеціалізується на розробці цифрових фінансових рішень для мікро, малих та середніх підприємств (ММСП) в Україні. Крім цифрових продуктів, Компанія пропонує традиційні послуги кредитування та факторингу без застави.
Станом на 28.04.2025 Компанія мала чинні безстрокові ліцензії на: 1) надання коштів та банківських металів у кредит; 2) факторинг.
Ключовими проєктами ТОВ «ФК АКТIВIТIС» є:

- eDilo – сервіс оплати частинами для бізнесу;

- WEAGRO – агророзстрочка для аграрного сектору.
Клієнтами ТОВ «ФК АКТIВIТIС» є ММСП, а також понад 100 підключених виробників і дистриб’юторів у таких галузях, як аграрний сектор, торгівля, медицина, електроніка, машинобудування та інші. Станом на лютий 2025 року через eDilo та WEAGRO бізнес подав 2178 заявок на суму понад 2,6 млрд грн. Стратегія розвитку Компанії передбачає збільшення обсягів фінансування та впровадження інноваційних продуктів на українському ринку. Зокрема, в планах Компанії – запуск сервісу фінансування інвойсів, який дасть змогу кредитувати бізнес за виставленими рахунками на оплату товарів і послуг. Також Компанія планує розпочати діяльність у сфері факторингу державних закупівель.
Діяльність ТОВ «ФК АКТIВIТIС» здійснюється на підставі свідоцтва про реєстрацію фінансової установи відповідно до Розпорядження Нацкомфінпослуг від 10.09.2013 №3139 (реєстраційний номер 13102885), свідоцтва фінансової установи ФК №В0000104, виданого НБУ 16.12.2020.
За 2024 рік активи ТОВ «ФК АКТIВIТIС» зменшились на 34,77% до 873,477 млн грн, власний капітал, навпаки, виріс на 21,2% до 589,035 млн грн, а зобов’язання скоротились на 66,74% до 284,442 млн грн (табл. 1).
таблиця 1

Ключові показники діяльності ТОВ «ФК АКТIВIТIС», тис. грн, п.п., %

	#
	Показники
	2024 рік (01/01/2025)
	2023 рік (01/01/2024)
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Нематеріальні активи
	464
	469
	-5
	-1,07%

	2
	Основні засоби
	22 776
	9 136
	13 640
	149,30%

	3
	Гроші та їх еквіваленти
	28 429
	67 833
	-39 404
	-58,09%

	4
	Кредити, надані клієнтам
	338 785
	154 921
	183 864
	118,68%

	5
	Інша дебіторська заборгованість
	466 567
	208 035
	258 532
	124,27%

	5
	Активи
	873 477
	1 339 154
	-465 677
	-34,77%

	6
	Власний капітал
	589 035
	483 943
	105 092
	21,72%

	7
	Довгострокові зобов’язання за облігаціями
	159 015
	4 737
	154 278
	3256,87%

	8
	Поточні зобов’язання за облігаціями
	3 457
	0
	3 457
	-

	9
	Торгова та інша кредиторська заборгованість
	4 623
	1 210
	3 413
	282,07%


	10
	Зобов’язання всього
	284 442
	855 211
	-570 769
	-66,74%

	11
	Чистий дохід від реалізації продукції (процентні, комісійні доходи та дохід від факторингу)
	823 224
	187 209
	636 015
	339,74%

	12
	Чистий прибуток/збиток
	141 092
	68 276
	72 816
	106,65%


Зростання власного капіталу на фоні скорочення зобов’язань покращило покриття зобов’язань власним капіталом Компанії. При цьому, не дивлячись на зниження зобов’язань Компанії, Агентство звертає увагу на зростання в 2,19 раза обсягу наданих клієнтам кредитів, що можна ідентифікувати, як зростання масштабів роботи Компанії на кредитному ринку. Разом зі зростанням кредитного портфеля ТОВ «ФК АКТIВIТIС» зростали її фінансові результати, а саме чистий дохід від реалізації та чистий прибуток. Тож зростання масштабів присутності ТОВ «ФК АКТIВIТIС» не кредитному ринку позитивно відобразилось на доходах і фінансових результатах Компанії.
Таким чином, ТОВ «ФК АКТIВIТIС» – компанія з досвідом роботи на ринку більше 12 років, яка має позитивну кредитну історію, у 2024 році успішно масштабувала свою присутність на кредитному ринку в Україні і продемонструвала зростання доходів та прибутку навіть в складних макроекономічних умовах. На думку Агентства, частково успіх ТОВ «ФК АКТIВIТIС» був пов'язаний з тим, що Компанія зробила ставку на інноваційні для України кредитні продукти, а однією зі спеціалізацій обрала саме кредитування агропромислового комплексу, як найбільш динамічної і перспективної галузі в Україні.
2. Капітал, його достатність та зовнішня підтримка акціонерів

Впродовж 2024 року співвідношення між власним капіталом та сукупними зобов’язаннями ТОВ «ФК АКТIВIТIС» виросло до 207,08%. Фактично ТОВ «ФК АКТIВIТIС» є кредитною установою і відноситься до класу фінансових посередників, тому істотне зростання рівня покриття капіталом зобов’язань вказує на консервативну стратегію підтримки Компанією платоспроможності. Агентство зазначає, що для галузі фінансового посередництва такий рівень забезпеченості власним капіталом є дуже високим і таким, що забезпечує Компанії певний запас платоспроможності (табл. 2).
таблиця 2
Власний капітал ТОВ «ФК АКТIВIТIС», тис. грн, п.п., %

	#
	Показники
	01/01/2025
	01/01/2024
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Зареєстрований капітал
	20 000
	20 000
	0
	0,00%

	2
	Нерозподілений прибуток
	564 035
	458 943
	105 092
	22,90%

	3
	Власний капітал
	589 035
	483 943
	105 092
	21,72%

	4
	Співвідношення між власним капіталом та поточними зобов’язаннями
	469,62%
	56,90%
	412,72 п.п.
	- 

	5
	Співвідношення між власним капіталом та сукупними зобов’язаннями
	207,08%
	56,59%
	150,49 п.п.
	- 


Впродовж аналізованого періоду власники ТОВ «ФК АКТIВIТIС» статутний капітал не змінювали. Приріст власного капіталу відбувався в основному за рахунок нерозподіленого прибутку. Втім, потреби в підтримці від власників в 2024 році не було, оскільки, на думку Агентства, ТОВ «ФК АКТIВIТIС» була добре капіталізованою і за 2024 рік ще більше покращила рівень забезпеченості власним капіталом. Разом з тим, засновники ТОВ «ФК АКТIВIТIС» 29.04.2025 року збільшили статутний капітал, що має позитивно відобразитись на кредитоспроможності компанії.
Рівень зовнішньої підтримки

Станом на 01.01.2025 р. засновниками ТОВ «ФК АКТIВIТIС», були 3 фізичні особи – громадяни України:

- Жуковський Костянтин Васильович – з часткою участі у статутному капіталі 80,00%;
- Кушнарьов Максим Володимирович – з часткою участі у статутному капіталі 15,01%;
- Смакота Ярослав Васильович – з часткою участі у статутному капіталі 4,99%.

З 27.03.2025 року ЗНКІФ «ДАЙМЛЕР» набув 10% у статутному капіталі ТОВ «ФК АКТIВIТIС».
Станом на 01.01.2025 р. кінцевим бенефіціарним власником Компанії був Жуковський Костянтин Васильович.
Як показав аналіз, засновники ТОВ «ФК АКТIВIТIС» контролюють компанію з управління активами ТОВ «КУА «РІБЕЙЛ ЕССЕТ МЕНЕДЖМЕНТ» (код ЄДРПОУ 43220689), яка керує активами на загальну суму 4,7 млрд грн. Зокрема, КУА керує акціонерним товариством «ЗАКРИТИЙ НЕДИВЕРСИФІКОВАНИЙ ВЕНЧУРНИЙ КОРПОРАТИВНИЙ ІНВЕСТИЦІЙНИЙ ФОНД «ДАЙМЛЕР» (код ЄДРПОУ 43935834), розмір статутного капіталу якого становить 100 млн грн.
ЗНВКІФ «ДАЙМЛЕР» 3 квітня 2025 року надав позику ТОВ «ФК АКТIВIТIС» у сумі 678 млн грн. Відповідна угода вказує на те, що асоційовані з ТОВ «ФК АКТIВIТIС» особи можуть на практиці здійснювати зовнішню фінансову підтримку Компанії, як мінімум на боргових умовах, що має позитивно впливати на її ліквідність і здатність масштабувати свою діяльність на кредитному ринку.
Визначаючи рівень зовнішньої підтримки ТОВ «ФК АКТIВIТIС» Агентство відмічає, що така підтримка існує на практиці і може позитивно впливати на кредитоспроможність ТОВ «ФК АКТIВIТIС».
Таким чином, ТОВ «ФК АКТIВIТIС» забезпечила у 2024 році зростання рівня капіталізації і на початок 2025 року була дуже добре забезпечення власним капіталом. Власний капітал Компанії у 2024 році зростав в основному за рахунок нерозподіленого прибутку. В березні 2025 року асоційована з ТОВ «ФК АКТIВIТIС» особа забезпечила додаткове фінансування Компанії в сумі 678 млн грн, а 29.04.2025 року засновники прийняли рішення про збільшення статутного капіталу Компанії, що, на думку Агентства, на практиці підтверджує наявність зовнішньої підтримки від власників ТОВ «ФК АКТIВIТIС» як на рівні боргового, так і пайового фінансування.
3. Ліквідність компанії
За 2024 рік грошові кошти та їх еквіваленти ТОВ «ФК АКТIВIТIС» знизились з 67,833 млн грн до 28,429 млн грн, або на 58,09%. Але оскільки темпи зниження поточних зобов’язань були більшими, то співвідношення між грошовими коштами та їх еквівалентами і поточними зобов’язаннями виросло до 22,67% (табл. 3).
таблиця 3
Показники ліквідності ТОВ «ФК АКТIВIТIС», тис. грн, п.п., %

	#
	Показники
	01/01/2025
	01/01/2024
	Зміна
	Темп приросту,%

	1
	Гроші та їх еквіваленти
	28 429
	67 833
	-39 404
	-58,09%

	2
	Поточні зобов’язання
	125 427
	850 474
	-725 047
	-85,25%

	3
	Співвідношення між грошовими коштами та поточними зобов’язаннями
	22,67%
	7,98%
	14,69 п.п.
	-

	4
	Поточні фінансові інвестиції
	0
	0
	0
	-

	5
	Зобов’язання всього
	284 442
	855 211
	-570 769
	-66,74%


Враховуючи, що ТОВ «ФК АКТIВIТIС» зараз знаходиться в стадії динамічного зростання кредитного портфеля та прибутковості операцій, на момент складання Звіту Компанія була добре забезпечена ліквідними ресурсами. Додаткову підтримку ліквідності ТОВ «ФК АКТIВIТIС» забезпечує короткостроковий характер наданих Компанією кредитів, низькій рівень неякісних кредитів та прибутковість роботи ТОВ «ФК АКТIВIТIС».
По мірі гальмування зростання кредитного портфеля ТОВ «ФК АКТIВIТIС», та у разі погіршення якості кредитного портфеля, на думку Агентства, Компанії було б варто сформувати резерв з поточних фінансових інвестицій, наприклад з ОВДП або з короткострокових банківських депозитів. Такий крок покращив би запас ліквідності Компанії на випадок погіршення якості кредитного портфеля. Втім, на момент складання Звіту формування додаткових резервів для ТОВ «ФК АКТIВIТIС», на думку Агентства, є передчасним.
Також Агентство проаналізувало перелік банків, в яких ТОВ «ФК АКТIВIТIС» відкрила рахунки для ведення своєї діяльності. За оцінками Агентства, всі 4 банки мали високий рівень надійності, інвестиційній рівень кредитних рейтингів за національною шкалою, а частина з них також мали високий рівень підтримки від свого акціонера – держави Україна. Отже, робота ТОВ «ФК АКТIВIТIС» з банками не несе операційних загроз для Компанії в найближчому майбутньому.

Таким чином, станом на початок 2025 року ТОВ «ФК АКТIВIТIС» була добре забезпечена ліквідними активами: співвідношення між грошовими коштами та поточними зобов’язаннями Компанії перевищувало 22%. На загальну ліквідність ТОВ «ФК АКТIВIТIС» позитивний влив здійснювали: спеціалізація Компанії на короткостроковому кредитуванні та здатність бенефіціара через асоційовану з ним особу забезпечувати боргове фінансування ТОВ «ФК АКТIВIТIС» на прийнятних умовах.
4. Дохідність
В аналізованому періоді діяльність ТОВ «ФК АКТIВIТIС» була прибутковою. Фінансовий результат від операційної діяльності ТОВ «ФК АКТIВIТIС» за 2024 рік у порівнянні з 2023 роком виріс в 2,13 раза до 176,955 млн грн, а прибуток після оподаткування збільшився в 2,07 раза і за підсумками 2024 року склав 141,092 млн грн (табл. 4). 
таблиця 4
Показники дохідності ТОВ «ФК АКТIВIТIС», тис. грн, п.п., %

	#
	Показники
	2024 рік 
	2023 рік 
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Процентні та комісійні доходи
	67 425
	65 278
	2 147
	3,29%

	2
	Дохід від факторингу
	788 799
	121 931
	666 868
	546,92%

	3
	Дохід (збиток) від розформування (формування) резерву
	-101 533
	52 183
	-153 716
	-294,57%

	4
	Дохід (збиток) від зміни справедливої вартості за договорами факторингу
	-438 833
	0
	-438 833
	-

	5
	Адміністративні витрати
	170 385
	88 885
	81 500
	91,69%

	6
	Інші операційні доходи (витрати)
	64 482
	-67 448
	131 930
	-195,60%

	7
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	176 955
	83 059
	93 896
	113,05%

	8
	Фінансові доходи (витрати), нетто
	-4 892
	204
	-5 096
	-2498,04%

	9
	Прибуток до оподаткування
	172 063
	83 263
	88 800
	106,65%

	10
	Податок на прибуток
	30 971
	14 987
	15 984
	106,65%

	7
	Чистий прибуток (збиток)
	141 092
	68 276
	72 816
	106,65%

	8
	Рентабельність активів*
	16,15%
	5,10%
	11,05 п.п.
	- 

	9
	Рентабельність власного капіталу*
	23,95%
	14,11%
	9,84 п.п.
	- 


*- за розміром активів та власного капіталу на кінець звітного періоду
Значний вплив на зростання доходів ТОВ «ФК АКТIВIТIС» в 2023-2024 рр. мала динаміка доходів від факторингу, що було обумовлено спеціалізацією Компанії на факторингових операціях. Зокрема, за підсумками 2024 року доходи від факторингу у порівнянні з 2023 роком виросли майже у 6,5 разів.
Адміністративні витрати ТОВ «ФК АКТIВIТIС» зростали пропорційно фінансовому результату від операційної діяльності і прибутку Компанії. Аномалій у динаміці інших видів витрат не виявлено.

ТОВ «ФК АКТIВIТIС» має доволі амбітні плани щодо збільшення масштабів діяльності. Компанія планує наростити активи у 2025 році до 1,554 млрд грн, а у 2026 році – до 2,020 млрд грн. Очікується, що зростання масштабів роботи ТОВ «ФК АКТIВIТIС» позитивно вплине як на чистий дохід Компанії, так і на її чистий прибуток, який на 2025 рік запланований в сумі більше 163 млн грн, а на 2026 рік – в сумі майже 243 млн грн. Агентство вважає такі плани ТОВ «ФК АКТIВIТIС» на 2025-2026 рр. цілком реалістичними, оскільки сегмент ринку факторингу в Україні зростає досить швидко. Втім, реалізації планів Компанії може завадити цілий ряд ризиків загального характеру: продовження військової агресії рф проти України, зміни в регуляторному полі фінансових компаній, зміни в податковому законодавстві і т.д.

Отже, дохідність ТОВ «ФК АКТIВIТIС» оцінюється Агентством як дуже висока. Компанія в 2023-2024 рр. демонструвала здатність генерувати доходи, збільшувати фінансовий результат від операційної діяльності та чистий прибуток. Оприлюднені плани ТОВ «ФК АКТIВIТIС» з масштабування діяльності виглядають цілком реалістичними і, на думку Агентства, здатні забезпечити запланований приріст чистого прибутку Компанії.
5. Характеристика кредитного портфеля компанії
В структурі кредитного портфеля ТОВ «ФК АКТIВIТIС» станом на початок 2025 року майже 60% портфеля було представлено факторингом корпоративним клієнтам, ще 32% відносились до кредитів корпоративним клієнтам. Структура кредитного портфелю Компанії впродовж 2024 року змінювалась, проте спеціалізація на факторингу корпоративним клієнтам залишалась (табл. 5).

таблиця 5
Кількісні показники кредитного портфеля ТОВ «ФК АКТIВIТIС», тис. грн, %

	#
	Показники
	01.04.24
	01.07.24
	01.10.24
	01.01.25
	Приріст з 01.04.24 по 01.01.25

	1
	Строкові позики ММСП
	145 264
	117 637
	93 482
	64 906
	-55,32%

	2
	Факторинг ММСП
	9 716
	8 181
	3 873
	2 374
	-75,57%

	3
	Факторинг WEAGRO
	2 107
	31 609
	8 644
	9 463
	349,12%

	4
	Факторинг eDilo
	0
	5 385
	12 443
	34 481
	-

	5
	Кредити корпоративним клієнтам
	91 947
	97 549
	80 916
	427 513
	364,96%

	6
	Факторинг корпоративним клієнтам
	167 376
	352 538
	1 049 842
	800 697
	378,38%

	7
	Кредитний портфель всього
	416 410
	612 901
	1 249 200
	1 339 435
	221,66%

	8
	Частка факторингу корпоративним клієнтам в загальному портфелі
	40,20%
	57,52%
	84,04%
	59,78%
	19,58 п.п

	9
	Кількість активних кредитних договорів
	192
	188
	151
	176
	-8,33%

	10
	Кількість позичальників
	168
	155
	126
	158
	-5,95%



Компанія мала розгалужену лінійку кредитних продуктів для малого, середнього бізнесу та для аграрного сектору, що в майбутньому повинно позитивно відобразитись на продуктовій диверсифікації портфеля ТОВ «ФК АКТIВIТIС». Компанія впродовж 2024 року в середньому мала більше 150 позичальників, що вказує на потенціал для клієнтської диверсифікації в майбутньому.

Агентство вважає, що концентрація бізнесу ТОВ «ФК АКТIВIТIС» саме в сегментах малого підприємництва та аграрного бізнесу мають обмежити галузеві ризики самої Компанії як кредитної установи, а також позитивно впливатимуть на ліквідність портфеля ТОВ «ФК АКТIВIТIС».
Аналіз якісних показників кредитного портфеля ТОВ «ФК АКТIВIТIС» вказує на те, що Компанія проводить консервативну політику управління кредитним ризиком. Впродовж 2024 року частка кредитів, прострочених більше ніж на 90 днів, не піднімалась вище за 3,11%, а станом на 01.01.2025 року знизилась до 2,05% (табл. 6).

таблиця 6
Якісні показники кредитного портфеля ТОВ «ФК АКТIВIТIС», тис. грн, %, п.п.
	#
	Показники
	01.04.24
	01.07.24
	01.10.24
	01.01.25
	Приріст з 01.04.24 по 01.01.25

	1
	Середня вартість одного кредиту, за основною сумою, тис. грн
	2 169
	3 260
	8 273
	7 610
	5 442

	2
	Заборгованість 5 найбільших позичальників перед кредитором, всього, тис. грн
	218 834
	353 645
	779 436
	703 343
	484 509

	3
	Частка заборгованості ТОП-5 позичальників в кредитному портфелі, %
	52,55%
	57,70%
	62,39%
	52,51%
	-0,04 п.п.

	4
	Заборгованість позичальників перед кредитором з прострочкою більше 90 днів, всього, тис. грн
	12 930
	15 007
	37 978
	27 470
	14 540

	5
	Частка кредитів з прострочкою більше 90 днів, %
	3,11%
	2,45%
	3,04%
	2,05%
	-1,06 п.п.


При дуже високій якості кредитного портфеля заборгованість за кредитами 5-ти найбільших клієнтів Компанії коливалась на рівні 52,51%-62,39%. Агентство вважає рівень клієнтської диверсифікації кредитного портфеля ТОВ «ФК АКТIВIТIС» задовільним і таким, що може негативно впливати на кредитоспроможність Компанії. Втім, по мірі масштабування бізнесу, яке заплановано ТОВ «ФК АКТIВIТIС», рівень клієнтської диверсифікації кредитного портфеля Компанії може значно покращуватись.
ТОВ «ФК АКТIВIТIС» надала для аналізу Агентству дані щодо динаміки ефективної ставки по кредитному портфелю Компанії в розрізі різних кредитних продуктів. Впродовж 2024 року ефективна ставка коливалась від 28,20% до 77,90%. На думку Агентства, при високій якості портфеля ТОВ «ФК АКТIВIТIС» ефективна ставка фінансової установи є невисокою у порівнянні з іншими гравцями ринку, що робить кредитні продукти Компанії конкурентоспроможними. Одночасно ефективна ставка є достатньою для забезпечення витрат на залучення коштів через облігації та для встановлення по облігаціям Компанії привабливої для інвесторів дохідності.
Таким чином, 60% кредитного портфеля ТОВ «ФК АКТIВIТIС» було представлено факторингом корпоративним клієнтам, що підкреслює спеціалізацію Компанії на факторингу для бізнесу. Рівень клієнтської диверсифікації кредитного портфеля Компанії визначений Агентством як задовільний. Станом на початок 2025 року на ТОП-5 найбільших клієнтів ТОВ «ФК АКТIВIТIС» приходилось 52,51% кредитного портфеля Компанії. ТОВ «ФК АКТIВIТIС» підтримувала високу якість власного кредитного портфеля: в 2024 році частка заборгованості з прострочкою більше 90 днів не перевищувала 3,2%.
6. Менеджмент
Вивчення біографічних даних менеджменту та засновників ТОВ «ФК АКТIВIТIС» показало, що керівний склад Компанії має фахову освіту та значний досвід роботи на фінансовому ринку. Аналіз продуктового ряду ТОВ «ФК АКТIВIТIС» показав, що менеджмент зданий створювати кредитні продукти, які певною мірою є інноваційними для українського ринку. Для розвитку Компанії важливо, що її менеджмент дуже добре обізнаний з проблематикою вітчизняного ринку факторингу та кредитного ринку, що дозволяє йому створювати конкурентоспроможні продукти при відносно невисокій вартості.
Моніторинг публічної діяльності менеджменту також показав, що Компанія прагне до транспарентної діяльності та ефективної взаємодії з суспільством.

Вивчення судових та інших публічних реєстрів показало відсутність значимих подій навколо менеджменту ТОВ «ФК АКТIВIТIС», які б могли негативно вплинути на їх репутацію.

7. Інші фактори, що впливають на оцінку
Вивчення взаємодії ТОВ «ФК АКТIВIТIС» з державними органами дозволили Агентству зробити висновок, що на момент присвоєння рейтингу у Компанії не було суттєвих суперечок з регулюючими або податковими органами, які могли б у майбутньому істотно вплинути на її кредитоспроможність. Вивчення справ, що містяться в Єдиному державному реєстрі судових рішень, показало, що на момент підготовки Звіту про рейтингове дослідження в реєстрі не містилося справ, які б могли істотно вплинути на кредитоспроможність ТОВ «ФК АКТIВIТIС».
Окремо слід зазначити, що ТОВ «ФК АКТIВIТIС» є емітентом облігацій, тому підпадає під регулювання Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку. Перевірка Агентством ознак фіктивності у ТОВ «ФК АКТIВIТIС» показала, що вони відсутні в обсягах, встановлених Рішенням НКЦПФР №393 від 30.05.2017 р. «Про затвердження Положення про встановлення ознак фіктивності емітентів цінних паперів та включення таких емітентів до списку емітентів, що мають ознаки фіктивності».

8. Узагальнення компонентів оцінки
30 квітня 2025 року рейтинговий комітет РА "Стандарт-Рейтинг" прийняв рішення про присвоєння кредитного рейтингу емітента та кредитного рейтингу облігацій серії В Товариству з обмеженою відповідальністю «ФІНАНСОВА КОМПАНІЯ АКТІВІТІС» (ЄДРПОУ 38800017) за національною шкалою на рівні uaА+. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaА+ характеризується високою  кредитоспроможністю  порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності чутливий до впливу несприятливих  комерційних, фінансових та економічних умов.
Приймаючи рішення про присвоєння рейтингу, Агентство керувалося наступними висновками:
1. ТОВ «ФК АКТIВIТIС» – компанія з досвідом роботи на ринку більше 12 років, яка має позитивну кредитну історію, у 2024 році успішно масштабувала свою присутність на кредитному ринку України і продемонструвала зростання доходів та прибутку навіть в складних макроекономічних умовах. На думку Агентства, частково успіх Компанії був пов'язаний зі ставкою на інноваційні для вітчизняного ринку кредитні продукти, та обранням однією зі спеціалізацій компанії кредитування агропромислового комплексу та малого і середнього бізнесу, як найбільш динамічних і перспективних галузей для розвитку в Україні.
2. У 2024 році ТОВ «ФК АКТIВIТIС» забезпечила зростання рівня капіталізації і станом на початок 2025 року була дуже добре забезпечена власним капіталом. Власний капітал Компанії в 2024 році зростав в основному за рахунок збільшення обсягів нерозподіленого прибутку. В березні 2025 року асоційована з ТОВ «ФК АКТIВIТIС» особа забезпечила додаткове фінансування Компанії в сумі 678 млн грн, а 29.04.2025 року засновники Компанії збільшили статутний капітал, що, на думку Агентства, на практиці підтверджує наявність зовнішньої підтримки від власників ТОВ «ФК АКТIВIТIС» як на рівні боргового, так і пайового фінансування.
3. На початок 2025 року ТОВ «ФК АКТIВIТIС» була добре забезпечена ліквідними активами: співвідношення між грошовими коштами та поточними зобов’язаннями Компанії перевищувало 22%. На загальну ліквідність ТОВ «ФК АКТIВIТIС» позитивно впливали: спеціалізація Компанії на короткостроковому кредитуванні та здатність бенефіціара через асоційовану з ним особу забезпечувати боргове фінансування ТОВ «ФК АКТIВIТIС» на прийнятних умовах.
4. Дохідність ТОВ «ФК АКТIВIТIС» оцінюється Агентством як дуже висока. Компанія в 2023-2024 рр. демонструвала здатність генерувати доходи, збільшувати результат від операційної діяльності та чистий прибуток. Оприлюднені плани ТОВ «ФК АКТIВIТIС» з масштабування діяльності виглядають цілком реалістичними і, на думку Агентства, здатні забезпечити запланований приріст чистого прибутку Компанії.
5. 60% кредитного портфеля ТОВ «ФК АКТIВIТIС» було представлено факторингом корпоративним клієнтам, що підкреслює спеціалізацію Компанії на факторингу для бізнесу. Рівень клієнтської диверсифікації кредитного портфеля компанії визначений Агентством як задовільний. На початок 2025 року на ТОП-5 найбільших клієнтів ТОВ «ФК АКТIВIТIС» припадало 52,51% кредитного портфеля Компанії. Зростання рівня клієнтської диверсифікації Компанії на фоні високої операційної дохідності формує передумови для підвищення її рейтингу в майбутньому. В 2024 році ТОВ «ФК АКТIВIТIС» підтримувала високу якість кредитного портфеля: частка заборгованості з прострочкою більше 90 днів не перевищувала 3,2%.
6. На момент присвоєння кредитного рейтингу ТОВ «ФК АКТIВIТIС» не мала в судах України справ та позовів, які б могли суттєво вплинути на фінансовий стан Компанії. Перевірка Агентством ознак фіктивності у ТОВ «ФК АКТIВIТIС» показала, що вони відсутні в обсягах, встановлених Рішенням НКЦПФР №393 від 30.05.2017 р. «Про затвердження Положення про встановлення ознак фіктивності емітентів цінних паперів та включення таких емітентів до списку емітентів, що мають ознаки фіктивності».
Агентство звертає увагу, що наведений звіт враховує оцінку ймовірності розрахунку Компанією за своїми зобов’язаннями за звичайних обставин. Форс-мажорні обставини, обставини непереборної сили та інші виключні обставини, які неможливо передбачити, або які пов’язані з дією воєнного стану в Україні, в оцінці неможливо врахувати.
Рейтингова шкала для оцінки кредитного рейтингу 
	Рейтингова оцінка
	Інтерпретація рейтингу

	
	Інвестиційні рівні оцінки

	uaAAA
	Позичальник  або  окремий  борговий  інструмент з рейтингом  uaAAA  характеризується  найвищою    кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими   позичальниками  або борговими інструментами.

	uaAA
	Позичальник  або  окремий  борговий  інструмент з рейтингом uaAA характеризується  дуже  високою кредитоспроможністю порівняно  з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами.

	uaA
	Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaA характеризується високою  кредитоспроможністю  порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності чутливий до впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.

	uaВВВ
	Позичальник або окремий  борговий  інструмент  з  рейтингом uaBBB  характеризується достатньою  кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими    інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних,  фінансових та економічних умов.

	
	Спекулятивні рівні оцінки

	uaBB
	Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBB характеризується кредитоспроможністю нижчою ніж достатня порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Висока залежність рівня кредитоспроможності  від  впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.

	uaB
	Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaB характеризується  низькою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Дуже висока залежність рівня кредитоспроможності від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.

	uaССС
	Позичальник або  окремий  борговий  інструмент  з рейтингом uaCCC  характеризується  дуже  низькою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Потенційна вірогідність дефолту.

	uaСС
	Позичальник або окремий  борговий інструмент з рейтингом uaCC характеризується високою вірогідністю дефолту. 

	uaС
	Позичальник очікує дефолт за борговими зобов'язаннями.

	uaD
	Дефолт. Виплата  відсотків  і  основної  суми  за борговими зобов'язаннями позичальника припинена без досягнення  згоди з кредиторами  щодо  реструктуризації  заборгованості  до  настання строку платежу.


«–» або «+» — Проміжні  категорії  рейтингу відносно основних категорій.

Шкала для оцінки рейтингу фінансової стійкості страховика адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) на підставі національної шкали, яка затверджена Постановою Кабінету Міністрів України від 26 квітня 2007 року № 665 «Про затвердження національної рейтингової шкали».
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