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Оновлено рейтинги ТОВ «ФК «АФАЛІНА»
8 вересня 2026 року рейтинговий комітет РА «Стандарт-Рейтинг» прийняв рішення про оновлення кредитного рейтингу емітента та кредитного рейтингу облігацій серії А та серії В Товариству з обмеженою відповідальністю «ФІНАНСОВА КОМПАНІЯ АФАЛІНА» (ЄДРПОУ 41822439) за національною шкалою на рівні uaВВВ-. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaВВВ характеризується достатньою спроможністю своєчасно та в повному обсязі сплачувати відсотки та основну суму за борговими зобов’язаннями. Однак такий рейтингований суб’єкт перебуває під впливом несприятливих змін у комерційних, фінансових та економічних умовах порівняно з рейтингованими суб’єктами з більш високими рейтингами. Рейтингова оцінка ТОВ «ФК АФАЛІНА» оновлювалась, виходячи з аналізу підсумків роботи Компанії за І півріччя 2026 року.
1. Власний капітал ТОВ «ФК «АФАЛІНА» за І півріччя 2026 року виріс на 2,16% і склав 30,145 млн грн. Зростання власного капіталу Товариства відбулось за рахунок збільшення обсягу нерозподіленого прибутку в його структурі.
Таблиця 1

Ключові балансові показники ТОВ «ФК «АФАЛІНА», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	01/07/2026
	01/01/2026
	Зміна
	Темп приросту %

	1
	Активи
	246 321
	241 131
	5 190
	2,15%

	2
	Гроші та їх еквіваленти
	100
	87
	13
	14,94%

	3
	Зареєстрований (пайовий) капітал
	6 500
	6 500
	0
	0,00%

	4
	Власний капітал
	30 145
	29 509
	636
	2,16%

	5
	Короткострокові кредити банків
	0
	0
	0
	-

	6
	Поточні зобов’язання
	216 176
	211 622
	4 554
	2,15%

	7
	Довгострокові кредити банків
	0
	0
	0
	-

	8
	Зобов’язання всього
	216 176
	211 622
	4 554
	2,15%

	9
	Співвідношення між власним капіталом та сукупними зобов’язаннями
	13,94%
	13,94%
	0,00 п.п.
	-

	10
	Співвідношення між грошовими коштами та поточними зобов’язаннями
	0,05%
	0,04%
	0,01 п.п.
	-

	11
	Співвідношення між грошовими коштами та сукупними зобов’язаннями
	0,05%
	0,04%
	0,01 п.п.
	-


За перші 6 місяців 2026 року сукупні зобов’язання ТОВ «ФК «АФАЛІНА» збільшились на 2,15% до 216,176 грн. В результаті практично ідентичних темпів приросту зобов’язань та власного капіталу в аналізованому періоді рівень покриття зобов’язань власним капіталом не змінився і станом на 01.07.2026 склав 13,94%. Отже, станом на початок другого півріччя 2026 року ТОВ «ФК «АФАЛІНА» мала задовільний рівень забезпеченості власним капіталом.
Обсяг грошових коштів та їх еквівалентів на рахунках ТОВ «ФК «АФАЛІНА» за І півріччя 2026 року виріс на 14,94% і станом на 01.07.2026 склав 100 тис. грн. При цьому, співвідношення між грошовими коштами і поточними зобов’язаннями Компанії за цей же період збільшилось на 0,01 п.п. до 0,05%. Отже, в аналізованому періоді Компанія була мінімально забезпечена ліквідними ресурсами.
2. Станом на початок другого півріччя 2026 року ТОВ «ФК «АФАЛІНА» не використовувала в своїй діяльності кредити банків, а залучала кошти шляхом емісії облігацій. Зокрема, станом на 01.07.2026 були зареєстровані НКЦПФР та знаходились в обігу облігації ТОВ «ФК «АФАЛІНА» серій А та В, основні параметри яких наведені в таблиці 2.
Таблиця 2

Основні параметри облігацій серії А та серії В ТОВ «ФК «АФАЛІНА»
	Серія облігацій
	А
	В

	Валюта випуску
	UAH
	UAH

	Номінальна вартість облігації
	1000 грн
	1000 грн

	Кількість облігацій
	45 000
	15 000

	Обсяг емісії
	45 млн грн
	15 млн грн

	Дати розміщення облігацій
	25.11.2025 – 24.01.2026
	25.11.2025 – 24.01.2026

	Термін погашення облігацій
	25.11.2026 – 25.12.2026
	25.11.2026 – 25.12.2026

	Відсоткова ставка
	21% річних
	9% річних*

	Кількість відсоткових періодів
	4
	4

	Тривалість відсоткового періоду
	91 день
	91 день

	Тип розміщення
	Публічна пропозиція
	Публічна пропозиція

	Реєстрація випуску НКЦПФР
	Свідоцтво №24/2/2025 
від 28.10.2025
	Свідоцтво №24/2/2025 

від 28.10.2025


*- відсотковий дохід виплачується у гривнях і корегується на приріст офіційного курсу долару США до гривні, який установлений НБУ, за період від дати, що передує дню початку розміщення облігацій, до дати, що передує дню виплати відсоткового доходу
Фінансові ресурси, залучені від розміщення облігацій серії А та серії В, планується в повному обсязі спрямувати на надання фінансових послуг, а саме: надання коштів та банківських металів у кредит та проведення факторингових операцій.

3. В І півріччі 2026 року діяльність ТОВ «ФК «АФАЛІНА» була прибутковою, а показники прибутку показали істотні темпи приросту порівняно з аналогічним періодом 2025 року. Зокрема, фінансовий результат від операційної діяльності ТОВ «ФК «АФАЛІНА» за І півріччя 2026 року порівняно з І півріччям 2025 року виріс на 11,162 млн грн і склав 11,265 млн грн, а чистий прибуток збільшився в 8,26 разів і склав 636 тис. грн.
Таблиця 3
Фінансові результати і показники ефективності роботи

ТОВ «ФК «АФАЛІНА», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	І півріччя 2026 року
(01/07/2026)
	І півріччя 2025 року
(01/07/2025)
	Зміна
	Темп приросту  %

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції
	15 277
	22 196
	-6 919
	-31,17%

	2
	Собівартість реалізованої продукції
	1 664
	21 122
	-19 458
	-92,12%

	3
	Адміністративні витрати
	2 348
	971
	1 377
	141,81%

	4
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	11 265
	103
	11 162
	10836,89%

	5
	Інші фінансові доходи
	16 675
	0
	16 675
	-

	6
	Фінансові витрати
	27 092
	0
	27 092
	-

	7
	Чистий прибуток (збиток)
	636
	77
	559
	725,97%

	8
	Рентабельність активів*
	0,26%
	0,04%
	0,22 п.п.
	- 

	9
	Рентабельність власного капіталу*
	2,11%
	0,37%
	1,74 п.п.
	- 


*- за розміром активів та власного капіталу на кінець звітного періоду
Агентство звертає увагу, що ТОВ «ФК «АФАЛІНА» знаходиться в процесі нарощення масштабів діяльності за рахунок коштів, які отримуються від розміщення облігацій. Це може сприяти збільшенню обсягів надаваних послуг (обсягів кредитного портфеля) та подальшому зростанню фінансових результатів Компанії за підсумками наступних звітних періодів.
4. Загальна заборгованість позичальників за кредитами ТОВ «ФК «АФАЛІНА» за І півріччя 2026 року зменшилась на 4,65% до 234,429 млн грн, а кількість діючих договорів зменшилась на 3 і станом на 01.07.2026 складала 12 договорів (таблиця 4).
Таблиця 4
Показники, що характеризують кредитний портфель ТОВ «ФК «АФАЛІНА»,
тис. грн, п.п., %

	#
	Показники
	01.07.2026
	01.01.2026
	Зміна
	Темп приросту %

	1
	Вартість кредитного портфеля на кінець періоду, всього, тис. грн*
	234 429
	245 871
	-11 442
	-4,65%

	2
	Кількість кредитних договорів, зобов'язання за якими не виконані на кінець звітного періоду, шт.
	12
	15
	-3
	-20,00%

	3
	Заборгованість позичальників перед кредитором, за основною сумою боргу, тис. грн
	135 126
	156 926
	-21 800
	-13,89%

	4
	Заборгованість позичальників перед кредитором з прострочкою більше 90 днів, всього, тис. грн*
	0
	0
	0
	-

	5
	Заборгованість 5 найбільших позичальників перед кредитором, всього, тис. грн*
	232 868
	235 629
	-2 761
	-1,17%

	6
	Середня вартість одного кредиту, за основною сумою, тис. грн
	11 261
	10 462
	799
	7,64%

	7
	Частка заборгованості ТОП-5 позичальників в кредитному портфелі, %
	99,33%
	95,83%
	3,50%
	- 

	8
	Частка кредитів з прострочкою більше 90 днів, %
	0,00%
	0,00%
	0,00 п.п.
	- 

	9
	Ефективна ставка по кредитному портфелю, %**
	25,27%
	27,27%
	-2,00 п.п.
	- 


*- за основною сумою та відсотками

**- за даними попереднього до звітної дати місяця
Середня вартість одного кредиту за основною сумою за перші 6 місяців 2026 року виросла на 7,64% до 11,261 млн грн, а частка сукупної заборгованості (за основною сумою та відсотками) ТОП-5 позичальників в кредитному портфелі ТОВ «ФК «АФАЛІНА» збільшилась на 3,50 п.п. і станом на 01.07.2026 склала 99,33%. Отже, станом на початок другого півріччя 2026 року рівень клієнтської диверсифікації кредитного портфеля ТОВ «ФК «АФАЛІНА» був низьким і таким, що може негативно впливати на кредитоспроможність Компанії. Втім, по мірі масштабування бізнесу, яке заплановано ТОВ «ФК «АФАЛІНА», рівень клієнтської диверсифікації кредитного портфеля Компанії може покращитись.
Агентство зазначає, що рівень платіжної дисципліни клієнтів ТОВ «ФК «АФАЛІНА» в аналізованому періоді був високим: кредити з прострочкою більше ніж 90 днів в кредитному портфелі були відсутні.
За І півріччя 2026 року ефективна ставка по кредитному портфелю ТОВ «ФК «АФАЛІНА» зменшилась на 2 п.п. і склала 25,27%. На думку Агентства, це є невисокою ставкою у порівнянні з іншими учасниками ринку, що обумовлено спеціалізацією Компанії на сегменті корпоративного кредитування та робить кредитні продукти Компанії конкурентоспроможними. При цьому, ефективна ставка є достатньою для забезпечення витрат на залучення коштів через облігації та для встановлення за облігаціями Компанії привабливої для інвесторів дохідності.
5. Аналіз факторингового портфеля ТОВ «ФК «АФАЛІНА» показав, що він все ще знаходиться на стадії формування. Зокрема, за І півріччя 2026 року факторинговий портфель ТОВ «ФК «АФАЛІНА» знизився на 0,20% і станом на 01.07.2026 дорівнював 39,303 млн грн. Агентство зазначає, що рівень диверсифікації факторингового портфеля залишається низьким: станом на 01.07.2026 він складався всього з 3-х клієнтів (таблиця 5). При цьому, в факторинговому портфелі були відсутні договори з прострочкою більше ніж 90 днів.
Таблиця 5
Показники, що характеризують факторинговий портфель ТОВ «ФК «АФАЛІНА»,

тис. грн, п.п., %

	#
	Показники
	01.07.2026
	01.01.2026
	Зміна
	Темп приросту %

	1
	Вартість факторингового портфеля на кінець періоду, всього, тис. грн*
	39 303
	39 380
	-77
	-0,20%

	2
	Кількість договорів факторингу, зобов'язання за якими не виконані на кінець звітного періоду, шт.
	3
	4
	-1
	-25,00%

	3
	Середня вартість одного договору факторингу, тис. грн
	13 101
	9 845
	3 256
	33,07%

	4
	Заборгованість 5 найбільших боржників за договорами факторингу, всього, тис. грн*
	39 303
	39 380
	-77
	-0,20%

	5
	Частка заборгованості ТОП-5 боржників в факторинговому портфелі, %
	100,00%
	100,00%
	0,00 п.п.
	- 

	6
	Заборгованість боржників за договорами факторингу, з прострочкою більше 90 днів, всього, тис. грн *
	0
	0
	0
	-

	7
	Частка договорів з прострочкою більше 90 днів, %
	0,00%
	0,00%
	0,00 п.п.
	 -

	8
	Ефективна ставка (дохідність) по факторинговому портфелю, % **
	16,14%
	16,94%
	-0,80 п.п.
	 -


*- за основною сумою та відсотками

**- за даними попереднього до звітної дати місяця
Отже, станом на початок другого півріччя 2026 року факторинг займав майже 14,36% портфеля дохідних активів ТОВ «ФК «АФАЛІНА», решта відносилась до портфеля кредитів юридичним особам. Активність Компанії на ринку факторингу та на кредитному ринку в І півріччі 2026 року дещо знизилась, хоча за підсумками 2025 року показала хороший приріст. Доступ Компанії до ресурсів через ринок облігацій може сприяти зростанню обсягів бізнесу. При цьому, Агентство відмічає високу якість кредитного та факторингового портфелів ТОВ «ФК «АФАЛІНА».
ТОВ «ФК «АФАЛІНА» підтвердила Агентству, що станом на 01.07.2026р. Компанія виконувала пруденційні вимоги, які встановлені Положенням «Про пруденційні вимоги до фінансових компаній», що затверджене Постановою Правління НБУ від 27.12.2023 р. №192.
Таким чином, аналіз звітності ТОВ «ФК «АФАЛІНА» за І півріччя 2026 року показав: незначне зниження обсягів бізнесу, істотний приріст чистого та операційного прибутку Компанії, при задовільному рівні забезпеченості власним капіталом та мінімальному рівні забезпеченості високоліквідними активами. При цьому, Компанія має потенціал для зростання доходів, прибутку та обсягів власного капіталу. Кредитний та факторинговий портфель ТОВ «ФК «АФАЛІНА» характеризується відсутністю прострочених платежів, проте низьким рівнем диверсифікації. При цьому, кредитний та факторинговий портфелі ТОВ «ФК «АФАЛІНА» знаходяться на стадії формування, а їх характеристики можуть змінюватись залежно від результатів такого формування.
Агентство звертає увагу, що наведений звіт враховує оцінку ймовірності розрахунку Компанії за своїми зобов’язаннями за звичайних обставин. Форс-мажорні обставини, обставини непереборної сили та інші виключні обставини, які неможливо передбачити, або які пов’язані з дією воєнного стану в Україні, в оцінці неможливо врахувати.
Директор                                                                                                               Нікітін А.В.

Провідний аналітик (фінансові установи)                                               Стариковська А.С.
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