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Звіт про рейтингове дослідження 
	Клієнт:
	ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ «ФІНАНСОВА КОМПАНІЯ АФАЛІНА»

	Дата реєстрації:
	21.12.2017

	Код ЄДРПОУ:
	41822439

	Місцезнаходження головного офісу компанії (місто, індекс, вулиця):
	Україна, 03150, місто Київ, вул. Антоновича, будинок 51, офіс 1409

	Назва аудиторської компанії, яка підтверджувала звітність в останній звітний період: 
	ПП «Аудиторська фірма «Синтез-Аудит-Фінанс»

	Перша особа, посада:
	Сандодзе Йосип Павлович, директор

	Кількість штатних співробітників на момент заповнення анкети:
	5

	Телефон:
	(093) 413-90-63

	Web-сайт:
	https://afaline.uafin.net 

	Тип рейтингової оцінки:
	Кредитний рейтинг емітента, кредитний рейтинг облігацій

	Період оновлення рейтингу:
	Щоквартально

	Дата присвоєння рейтингу:
	16/12/2025

	Рейтингова оцінка згідно з українською шкалою (кредитний рейтинг):
	uaВВВ-

	Інтерпретація рейтингу:
	Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaВВВ  характеризується достатньою  кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими    інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних,  фінансових та економічних умов.

	

	Співвідношення оцінок за українською рейтинговою шкалою та за міжнародною GPRC “Standard-Rating” шкалою, що відображає рейтинг в країнах операцій Агентства, встановлюється рейтинговим комітетом GPRC “Standard-Rating”.  

	

	Інформаційні обмеження:

	Звіт про рейтингове дослідження не має обмежень на розповсюдження. При використанні матеріалів, які містяться у звіті, посилання на РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) є обов’язковим. Всю інформацію, яка міститься у звіті про рейтингове дослідження, Агентство вважає вірною. 

	

	Обмеження на використання оцінок:

	Всі рейтинги Агентства не є рекомендацією до купівлі цінних паперів, використання послуг або прийняття будь-яких господарських рішень. Рейтингові оцінки незалежно від шкали повинні сприйматись тільки як думка аналітиків Агентства про об’єкт та суб’єкт рейтингування. 
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	Загальна характеристика компанії
	3

	2.
	Капітал, його достатність та зовнішня підтримка акціонерів
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	8.
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таблиця 1
Інформація про випуски облігацій ТОВ «ФК «АФАЛІНА»
	Серія облігацій
	А
	В

	Валюта випуску
	UAH
	UAH

	Номінальна вартість облігації
	1000 грн
	1000 грн

	Кількість облігацій
	45 000
	15 000

	Обсяг емісії
	45 млн грн
	15 млн грн

	Дата початку розміщення облігацій
	25.11.2025 р.
	25.11.2025 р.

	Дата закінчення розміщення облігацій
	24.01.2026 р.
	24.01.2026 р.

	Дата закінчення обігу облігацій
	24.11.2026 р.
	24.11.2026 р.

	Дати початку і закінчення погашення облігацій
	25.11.2026 – 25.12.2026
	25.11.2026 – 25.12.2026

	Відсоткова ставка
	21% річних
	9% річних*

	Кількість відсоткових періодів
	4
	4

	Тривалість відсоткового періоду
	91 день
	91 день

	Тип розміщення
	Публічна пропозиція
	Публічна пропозиція

	Напрями використання залучених коштів
	Надання фінансових послуг, а саме:

· надання коштів та банківських металів у кредит (35 млн грн);

· проведення факторингових операцій   (10 млн грн)
	Надання фінансових послуг, а саме:

· надання коштів та банківських металів у кредит (10 млн грн);

· проведення факторингових операцій     (5 млн грн)

	Реєстрація випуску НКЦПФР
	Тимчасове свідоцтво про реєстрацію випуску корпоративних облігацій №24/2/2025-Т від 28.10.2025
	Тимчасове свідоцтво про реєстрацію випуску корпоративних облігацій №25/2/2025-Т від 28.10.2025


*-відсотковий дохід виплачується у гривнях і корегується на приріст офіційного курсу долару США до гривні, який установлений НБУ, за період від дати, що передує дню початку розміщення облігацій, до дати, що передує дню виплати відсоткового доходу
1 Загальна характеристика компанії
Товариство з обмеженою відповідальністю «ФІНАНСОВА КОМПАНІЯ «АФАЛІНА» (ТОВ «ФК «АФАЛІНА») було зареєстроване 21 грудня 2017 року в м. Київ. 
15 березня 2018 року ТОВ «ФК «АФАЛІНА» була включена до реєстру фінансових установ. Сьогодні Діяльність ТОВ «ФК «АФАЛІНА» здійснюється на підставі свідоцтва про реєстрацію фінансової установи відповідно до Розпорядження Нацкомфінпослуг від 15.03.2018 р. №370 (реєстраційний номер 13103733), свідоцтва фінансової установи ФК №В00002Х2, виданого НБУ 05.07.2021 р.

За даними НБУ, станом на момент присвоєння рейтингу Компанія мала такі діючі ліцензії на надання послуг фінансової компанії:

· факторинг;
· надання коштів та банківських металів у кредит.
Станом на момент присвоєння рейтингу ТОВ «ФК «АФАЛІНА» концентрувала свою діяльність на наданні коштів у кредит юридичним особам та на здійсненні операцій факторингу.

Офіс ТОВ «ФК «АФАЛІНА» не знаходиться в епіцентрі бойових дій, Компанія не має представництв, які розташованих в містах, де проводяться активні бойові дії або має місце тимчасова окупація, що зменшує вплив військових ризиків на діяльність ТОВ «ФК «АФАЛІНА».
За період з 01.10.2024 по 01.10.2025 активи ТОВ «ФК «АФАЛІНА» зменшились на 42,64% до 135,053 млн грн, власний капітал виріс на 0,94% до 20,807 млн грн, а зобов’язання скоротились на 46,82% до 114,246 млн грн (табл. 2).
таблиця 2
Ключові показники діяльності ТОВ «ФК «АФАЛІНА», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	2025 рік (01/10/2025)
	2024 рік (01/10/2024)
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Нематеріальні активи
	6
	62
	-56
	-90,32%

	2
	Основні засоби
	38
	0
	38
	-

	3
	Гроші та їх еквіваленти
	109
	43
	66
	153,49%

	4
	Дебіторська заборгованість за продукцію, товари, роботи, послуги
	25 108
	18 841
	6 267
	33,26%

	5
	Інша поточна дебіторська заборгованість
	109 747
	201 185
	-91 438
	-45,45%

	5
	Активи
	135 053
	235 447
	-100 394
	-42,64%

	6
	Власний капітал
	20 807
	20 614
	193
	0,94%

	7
	Короткострокові кредити банків
	0
	50 000
	-50 000
	-100,00%

	8
	Довгострокові зобов’язання
	0
	0
	0
	-

	9
	Кредиторська заборгованість
	114 088
	164 686
	-50 598
	-30,72%

	10
	Зобов’язання всього
	114 246
	214 833
	-100 587
	-46,82%

	11
	Чистий дохід від реалізації продукції (процентні, комісійні доходи та дохід від факторингу)
	28 498
	43 542
	-15 044
	-34,55%

	12
	Чистий прибуток/збиток
	138
	85
	53
	62,35%


Станом на 01.10.2025 ТОВ «ФК «АФАЛІНА» не використовувала в своїй діяльності довгострокові та короткострокові кредити банків. Станом на 01.10.2025 року на балансі ТОВ ФК Афаліна обліковується кредиторська заборгованість, яка в тому числі представлена договорами факторингу з фінансовими компаніями в сумі 37,822 млн грн.
29 серпня 2025 року єдиний учасник ТОВ «ФК «АФАЛІНА» прийняв рішення про емісію облігацій Товариства серії А та серії В загальним обсягом 45 млн грн та 15 млн грн відповідно (рішення №29/08/2025). Фінансові ресурси, залучені від розміщення облігацій серії А та серії В планується в повному обсязі спрямувати на надання фінансових послуг, а саме: надання коштів та банківських металів у кредит та проведення факторингових операцій (характеристики випусків облігацій – див. табл. 1)

Таким чином, ТОВ «ФК «АФАЛІНА» – компанія, яка працює на вітчизняному ринку фінансових послуг з 2018 року. Компанія спеціалізується на наданні коштів у кредит юридичним особам та здійсненні операцій факторингу. За рахунок залучення коштів від емісії облігацій серії А та серії В Компанія планує розширити обсяги надаваних послуг, що дозволить масштабувати її присутність на кредитному ринку України та наростити фінансові результати. 
2. Капітал, його достатність та зовнішня підтримка акціонерів

В аналізованому періоді співвідношення між власним капіталом та сукупними зобов’язаннями ТОВ «ФК «АФАЛІНА» зросло на 8,61 п.п. і станом на 01.10.2025 склало 18,21%. Зростання рівня забезпеченості власним капіталом відбулось за рахунок суттєвого (на 46,82%) скорочення обсягу зобов’язань та приросту на 0,94% обсягу власного капіталу Компанії. Фактично ТОВ «ФК «АФАЛІНА» є кредитною установою і відноситься до класу фінансових посередників, тому зростання рівня покриття капіталом зобов’язань вказує на прагнення до реалізації відносно консервативної стратегію підтримки Компанією платоспроможності. Агентство зазначає, що для галузі фінансового посередництва такий рівень забезпеченості власним капіталом є прийнятним (табл. 3).
таблиця 3
Власний капітал ТОВ «ФК «АФАЛІНА», тис. грн, п.п., %

	#
	Показники
	01/10/2025
	01/10/2024
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Зареєстрований капітал
	6 500
	6 500
	0
	0,00%

	2
	Нерозподілений прибуток
	807
	614
	193
	31,43%

	3
	Додатковий капітал
	13 500
	13 500
	0
	0,00%

	3
	Власний капітал
	20 807
	20 614
	193
	0,94%

	4
	Співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями
	18,21%
	9,60%
	8,61 п.п.
	- 


Впродовж періоду від моменту заснування ТОВ «ФК «АФАЛІНА» статутний капітал Компанії не змінювався. Приріст власного капіталу відбувався як за рахунок нерозподіленого прибутку, так і за рахунок появи в структурі власного капіталу додаткового капіталу в другому кварталі 2024 року. Так, 06 червня 2024 року учасник ТОВ «ФК «АФАЛІНА» (ТОВ «ЦЕФЕЇДА») зробив внесок до додаткового капіталу Компанії в розмірі 13,5 млн грн. Внесок було зроблено у вигляді дебіторської заборгованості ТОВ «ЦЕФЕЇДА» яка є ключовим учасником Емітента.
Рівень зовнішньої підтримки

Станом на 01.10.2025 р. материнською компанією ТОВ «ФК «АФАЛІНА» було ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ «ЦЕФЕЇДА», відсоток частки в статутному капіталі ТОВ «ФК «АФАЛІНА» становив 100%.
Станом на 01.10.2025 р. кінцевим бенефіціарним власником Компанії була громадянка України Гордєєва Катерина Олександрівна – опосередкований вирішальний вплив 99,74%.
Рівень зовнішньої підтримки ТОВ «ФК «АФАЛІНА» на думку Агентства є невизначеним. Така оцінка є традиційною для емітентів, власником яких є фізична особа. Хоча Компанія забезпечувалась додатковим капіталом в минулому, такі внески не були зроблені грошовими коштами, що знижує якість такої підтримки для її оцінки.
Таким чином, в аналізованому періоді відзначається зростання рівня капіталізації ТОВ «ФК «АФАЛІНА», яке відбулось в основному за рахунок істотного скорочення обсягу зобов’язань Компанії.  В червні 2024 року єдиний учасник ТОВ «ФК «АФАЛІНА» забезпечив додаткове фінансування Компанії в сумі 13,5 млн грн шляхом збільшення обсягу додаткового капіталу. Тож Компанія була забезпечена власним капіталом на прийнятному рівні та мала невизначений рівень зовнішньої підтримки від власника.
3. Ліквідність компанії
Данні про ліквідні активи компанії в формі грошових коштів показують, що за останні 12 місяців ТОВ «ФК «АФАЛІНА» проводила досить ліберальну стратегію управління ліквідністю. Компанія не мала помітного запасу ліквідних активів, що є звичайною ринковою практикою в Україні для факторингових (фінансових) компаній, які сприймають свої короткострокові факторингові портфелі як джерело ліквідності  (табл. 4).
таблиця 4
Показники ліквідності ТОВ «ФК «АФАЛІНА», тис. грн, п.п., %

	#
	Показники
	01/10/2025
	01/10/2024
	Зміна
	Темп приросту,%

	1
	Гроші та їх еквіваленти
	109
	43
	66
	153,49%

	2
	Поточні зобов’язання
	114 246
	214 833
	-100 587
	-46,82%

	3
	Співвідношення між грошовими коштами та поточними зобов’язаннями
	0,10%
	0,02%
	0,08 п.п.
	- 

	4
	Поточні фінансові інвестиції
	0
	15 227
	-15 227
	-100,00%

	5
	Зобов’язання всього
	114 246
	214 833
	-100 587
	-46,82%


Хоча ТОВ «ФК «АФАЛІНА» зараз знаходиться в стадії динамічного зростання портфеля дохідних активів та прибутковості операцій, на момент складання Звіту Компанія була мінімально забезпечена ліквідними ресурсами. Додаткову підтримку ліквідності ТОВ «ФК «АФАЛІНА» забезпечує короткостроковий характер наданого Компанією фінансування, низькій рівень неякісних кредитів та прибутковість роботи ТОВ «ФК «АФАЛІНА».
Таким чином, станом на початок 2025 року ТОВ «ФК «АФАЛІНА» мала формальний підхід до забезпечення ліквідними активами: співвідношення між грошовими коштами та поточними зобов’язаннями Компанії не перевищувало 1%. На загальну ліквідність ТОВ «ФК «АФАЛІНА» позитивно вливала спеціалізація Компанії на короткостроковому фінансуванні, а також тривалий час роботи Компанії, який підтверджував дієвість такого підходу.
4. Дохідність
В аналізованому періоді діяльність ТОВ «ФК «АФАЛІНА» була прибутковою. Фінансовий результат від операційної діяльності ТОВ «ФК «АФАЛІНА» за 9 місяців 2025 року склав 184 тис. грн, що значно нижче підсумків аналогічного періоду 2024 року. А от чистий прибуток Емітента за 9 місяців 2025 року виріс на 62,35% у порівнянні з аналогічним періодом минулого року. Втім, розмір чистого прибутку Компанії і в 2024, і в 2025 році заливався невеликим і не міг суттєво впливати на платоспроможність Компанії (табл. 5).
таблиця 5
Показники дохідності ТОВ «ФК «АФАЛІНА», тис. грн, п.п., %

	#
	Показники
	9 місяців 2025 року 
	9 місяців 2024 року
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції
	28 498
	43 542
	-15 044
	-34,55%

	2
	Собівартість реалізованої продукції
	26 709
	36 973
	-10 264
	-27,76%

	3
	Адміністративні витрати
	1 605
	1 049
	556
	53,00%

	4
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	184
	5 520
	-5 336
	-96,67%

	5
	Інші фінансові доходи
	0
	113 107
	-113 107
	-100,00%

	6
	Інші витрати
	0
	118 524
	-118 524
	-100,00%

	7
	Прибуток до оподаткування
	184
	103
	81
	78,64%

	8
	Чистий прибуток (збиток)
	138
	85
	53
	62,35%

	9
	Рентабельність активів*
	0,10%
	0,04%
	0,07%
	- 

	10
	Рентабельність власного капіталу*
	0,66%
	0,41%
	0,25%
	- 


*- за розміром активів та власного капіталу на кінець звітного періоду
Адміністративні витрати ТОВ «ФК «АФАЛІНА» зростали не пропорційно фінансовому результату від операційної діяльності і прибутку Компанії. Аномалій у динаміці інших видів витрат не виявлено.

Отже, дохідність ТОВ «ФК «АФАЛІНА» оцінюється Агентством як незначна з нейтральним впливом на платоспроможність Компанії. Разом з тим, той факт, що діяльність ТОВ «ФК «АФАЛІНА» останні роки була прибутковою, обмежує негативний вплив рентабельності на кредитоспроможність Компанії. Компанія в 2024-2025 рр. демонструвала здатність генерувати доходи та збільшувати чистий прибуток.
5. Характеристика кредитного і факторингового портфелів компанії
Станом на 01.10.2025 р. ТОВ «ФК «АФАЛІНА» здійснювала як факторингові операції, так і операції з кредитування юридичних осіб. Динаміка кількісних та якісних показників кредитного портфелю Компанії впродовж 10 місяців 2025 року наведена в таблиці 6.

таблиця 6
Показники, що характеризують кредитний портфель 
ТОВ «ФК «АФАЛІНА», тис. грн, %
	#
	Показники
	01.01.25
	01.04.25
	01.07.25
	01.10.25
	Приріст з 01.01.25 по 01.10.25

	1
	Вартість кредитного портфеля на кінець періоду, всього, тис. грн*
	215 525
	221 413
	226 707
	175 510
	-18,57%

	2
	Кількість кредитних договорів, зобов'язання за якими не виконані на кінець звітного періоду, шт.
	15
	15
	15
	14
	-6,67%

	3
	Заборгованість позичальників перед кредитором, за основною сумою боргу, тис. грн
	207 822
	180 104
	207 897
	150 403
	-27,63%

	4
	Заборгованість позичальників перед кредитором з прострочкою більше 90 днів, всього, тис. грн*
	0
	0
	0
	0
	-

	5
	Заборгованість 5 найбільших позичальників перед кредитором, всього, тис. грн*
	182 947
	164 090
	191 597
	140 314
	-23,30%

	6
	Середня вартість одного кредиту, за основною сумою, тис. грн
	13 855
	12 007
	13 860
	10 743
	-22,46%

	7
	Частка заборгованості ТОП-5 позичальників в кредитному портфелі, %*
	84,88%
	74,11%
	84,51%
	79,95%
	-4,94 п.п.

	8
	Частка кредитів з прострочкою більше 90 днів, %
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	0,00 п.п.

	9
	Ефективна ставка по кредитному портфелю, %**
	27,27%
	27,27%
	27,27%
	27,27%
	0,00 п.п.


*- за основною сумою та відсотками

**- за даними попереднього до звітної дати місяця
Аналіз якісних показників кредитного портфеля ТОВ «ФК «АФАЛІНА» вказує на те, що Компанія проводить консервативну політику управління кредитним ризиком. Впродовж 2025 року кредити, які були прострочені більше ніж на 90 днів - відсутні (табл. 6).

При високій якості кредитного портфеля заборгованість за кредитами 5-ти найбільших клієнтів Компанії коливалась на рівні 74,11-84,88%. Агентство вважає рівень клієнтської диверсифікації кредитного портфеля ТОВ «ФК «АФАЛІНА» близьким до задовільного і таким, що може негативно впливати на кредитоспроможність Компанії. Втім, по мірі масштабування бізнесу, яке заплановано ТОВ «ФК «АФАЛІНА», рівень клієнтської диверсифікації кредитного портфеля Компанії може значно покращуватись.

ТОВ «ФК «АФАЛІНА» надала для аналізу Агентству дані щодо динаміки ефективної ставки по кредитному портфелю Компанії в цілому по кредитному портфелю. Ефективна ставка не змінювалась протягом всього періоду аналізу і залишалась на рівні 27,27%. Для українського кредитного ринку кредитна ставка 27,27% є невисокою, що обумовлено спеціалізацією Компанії на сегменті корпоративного кредитування. 

Таким чином, на думку Агентства, при високій якості кредитного портфеля ТОВ «ФК «АФАЛІНА» ефективна ставка фінансової установи є невисокою у порівнянні з іншими гравцями ринку, що робить кредитні продукти Компанії конкурентоспроможними. Одночасно ефективна ставка є достатньою для забезпечення витрат на залучення коштів через емісію облігацій та для встановлення по облігаціям Компанії привабливої для інвесторів дохідності.

Аналіз факторингового портфелю Емітента показав, що його формування знаходиться на початковій стадії. Зокрема, на 01.10.2025 р. факторинговий портфель ТОВ «ФК «АФАЛІНА» дорівнював нулю. Втім цей сегмент бізнесу Емітента дуже швидко розвивається. Також Агентство відмічає низькій рівень диверсифікації факторингового портфелю, який станом на 01.12.2025 складався всього з 3 клієнтів (таблиця 7).

таблиця 7
Показники, що характеризують факторинговий портфель 
ТОВ «ФК «АФАЛІНА», тис. грн, %
	#
	Показники
	01.01.25
	01.04.25
	01.07.25
	01.12.25
	Приріст з 01.01.25 по 01.12.25

	1
	Вартість факторингового портфеля на кінець періоду, всього, тис. грн*
	16 401
	16 401
	16 401
	36 415
	122,03%

	2
	Кількість договорів факторингу, зобов'язання за якими не виконані на кінець звітного періоду, шт
	1
	1
	1
	3
	200,00%

	3
	Середня вартість одного договору факторингу, тис. грн
	16 401
	16 401
	16 401
	12 138
	-25,99%

	4
	Заборгованість 5 найбільших боржників за договорами факторингу, всього, тис. грн*
	16 401
	16 401
	16 401
	36 415
	122,03%

	5
	Частка заборгованості ТОП-5 боржників в факторинговому портфелі, %
	100,00%
	100,00%
	100,00%
	100,00%
	- 

	6
	Заборгованість боржників за договорами факторингу, з прострочкою більше 90 днів, всього, тис. грн *
	0
	0
	0
	0
	- 

	7
	Частка договорів з прострочкою більше 90 днів, %
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	0,00%
	- 

	8
	Ефективна ставка (дохідність) по факторинговому портфелю, % **
	28,59%
	28,59%
	28,59%
	25,32%
	-3,27 п.п.


*- за основною сумою та відсотками

**- за даними попереднього до звітної дати місяця
Таким чином, факторинг займав приблизно 7% портфелю дохідних активів Емітента, решта відносилась до портфеля кредитів юридичним особам. Кредитна активність Компанії розвивалась досить динамічно, а доступ Компанії до ресурсів через ринок облігацій повинен пожвавити процес зростання присутності Емітента на ринку факторингу та на кредитному ринку. Окремо Агентство відмічає високу якість кредитного та факторингового портфелів ТОВ «ФК «АФАЛІНА».
6. Менеджмент 
Вивчення даних менеджменту та бенефіціару Компанії показали відсутність ризиків, пов’язаних з санкціями, кримінальним переслідуванням та наявності судових проваджень за даними реєстру судових рішень. Менеджмент ТОВ «ФК «АФАЛІНА» має значний досвід роботи в фінансовому секторі і забезпечує безперебійну роботу Компанії.
7. Інші фактори, що впливають на оцінку
Вивчення взаємодії ТОВ «ФК «АФАЛІНА» з державними органами дозволили Агентству зробити висновок, що на момент присвоєння рейтингу у Компанії не було суттєвих суперечок з регулюючими або податковими органами, які могли б у майбутньому істотно вплинути на її кредитоспроможність. Вивчення справ, що містяться в Єдиному державному реєстрі судових рішень, показало, що на момент підготовки Звіту про рейтингове дослідження в реєстрі не містилося справ, які б могли істотно вплинути на кредитоспроможність ТОВ «ФК «АФАЛІНА».
Окремо слід зазначити, що ТОВ «ФК «АФАЛІНА» є емітентом облігацій, тому підпадає під регулювання Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку. Перевірка Агентством ознак фіктивності у ТОВ «ФК «АФАЛІНА» показала, що вони відсутні в обсягах, встановлених Рішенням НКЦПФР №393 від 30.05.2017 р. «Про затвердження Положення про встановлення ознак фіктивності емітентів цінних паперів та включення таких емітентів до списку емітентів, що мають ознаки фіктивності».
ТОВ «ФК «АФАЛІНА» підтверджує Агентству, що станом на 01.10.2025 р. Компанія виконувала пруденційні вимоги, які встановлені Положенням «Про пруденційні вимоги до фінансових компаній», що затверджені Постановою Правління НБУ від 27.12.2023 р. №192.

Потенційним інвесторам облігацій ТОВ «ФК «АФАЛІНА» серії В слід звернути увагу на той факт, що дохідність по відповідній серії прив’язана до офіційного курсу долара США до гривні, який встановлюється НБУ. Такий алгоритм нарахування виплат за облігаціями може нести в собі елементи валютного ризику для Компанії.
На момент прийняття рішення про визначення рейтингової оцінки Агентство спиралось на наступні висновки:
· Курс гривні до долара США буде відносно стабільним і може коливатись у межах, встановлених в Державному бюджеті на 2026 рік, що не несе для Емітента прямої загрози збитків від коливання валютного курсу;
· Обсяг емісії серії В є незначним в порівнянні з масштабами роботи Компанії. Тож при реалізації валютного ризику він не матиме суттєвого впливу на здатність Емітента виплачувати проценти і погашати облігації серії В.
Проте при суттєвій зміні курсових орієнтирів (послабленні гривні до долара США) за умови виникнення форс-мажорних обставин Агентство допускає, що серія В може мати нижчий кредитний рейтинг ніж серія А.
8. Узагальнення компонентів оцінки
16 грудня 2025 року рейтинговий комітет РА «Стандарт-Рейтинг» прийняв рішення про присвоєння кредитного рейтингу емітента та кредитного рейтингу облігацій серії А та серії В Товариству з обмеженою відповідальністю «ФІНАНСОВА КОМПАНІЯ АФАЛІНА» (ЄДРПОУ 41822439) за національною шкалою на рівні uaВВВ-. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaВВВ характеризується достатньою  кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних,  фінансових та економічних умов.
Приймаючи рішення про присвоєння рейтингу, Агентство керувалося наступними висновками:
1. ТОВ «ФК АФАЛІНА» працює на вітчизняному ринку фінансових послуг з 2018 року. Компанія спеціалізується на наданні коштів у кредит юридичним особам та на здійсненні операцій факторингу. За рахунок залучення коштів від емісії облігацій серії А та серії В Компанія планує розширити обсяги надаваних послуг, що дозволить масштабувати її присутність на кредитному ринку України та наростити фінансові результати.
2. В аналізованому періоді відзначається зростання рівня капіталізації ТОВ «ФК «АФАЛІНА», яке відбулось в основному за рахунок істотного скорочення обсягу зобов’язань Компанії. В червні 2024 року єдиний учасник ТОВ «ФК «АФАЛІНА» забезпечив додаткове фінансування Компанії в сумі 13,5 млн грн шляхом збільшення обсягу додаткового капіталу. Тож Компанія була забезпечена власним капіталом на прийнятному рівні та мала невизначений рівень зовнішньої підтримки від власника.
3. В аналізованому періоді 2025 року ТОВ «ФК «АФАЛІНА» мала формальний підхід до забезпечення ліквідними активами: співвідношення між грошовими коштами та поточними зобов’язаннями Компанії не перевищувало 1%. На загальну ліквідність ТОВ «ФК «АФАЛІНА» позитивний влив здійснювали: спеціалізація Компанії на короткостроковому фінансуванні та тривалий час роботи Компанії.
4. Дохідність ТОВ «ФК «АФАЛІНА» оцінюється Агентством як незначна з нейтральним впливом на платоспроможність Компанії. Разом з тим, той факт, що діяльність ТОВ «ФК «АФАЛІНА» останні роки була прибутковою, обмежує негативний вплив низької рентабельності на кредитоспроможність Компанії. Компанія в 2024-2025 рр. демонструвала здатність генерувати доходи та збільшувати чистий прибуток.
5. При високій якості кредитного портфеля ТОВ «ФК «АФАЛІНА» ефективна ставка фінансової установи є невисокою у порівнянні з іншими гравцями ринку, що робить кредитні продукти Компанії конкурентоспроможними. Одночасно ефективна ставка є достатньою для забезпечення витрат на залучення коштів через емісію облігацій та для встановлення по облігаціям Компанії привабливої для інвесторів дохідності.
6. На момент присвоєння кредитного рейтингу ТОВ «ФК «АФАЛІНА» не мала в судах України справ та позовів, які б могли суттєво вплинути на фінансовий стан Компанії. Перевірка Агентством ознак фіктивності у ТОВ «ФК «АФАЛІНА» показала, що вони відсутні в обсягах, встановлених Рішенням НКЦПФР №393 від 30.05.2017 р. «Про затвердження Положення про встановлення ознак фіктивності емітентів цінних паперів та включення таких емітентів до списку емітентів, що мають ознаки фіктивності».
Агентство звертає увагу, що наведений звіт враховує оцінку ймовірності розрахунку Компанією за своїми зобов’язаннями за звичайних обставин. Форс-мажорні обставини, обставини непереборної сили та інші виключні обставини, які неможливо передбачити, або які пов’язані з дією воєнного стану в Україні, в оцінці неможливо врахувати.
Рейтингова шкала для оцінки кредитного рейтингу
	Рейтингова оцінка
	Інтерпретація рейтингу

	
	Інвестиційні рівні оцінки

	uaAAA
	Позичальник  або  окремий  борговий  інструмент з рейтингом  uaAAA  характеризується  найвищою    кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими   позичальниками  або борговими інструментами.

	uaAA
	Позичальник  або  окремий  борговий  інструмент з рейтингом uaAA характеризується  дуже  високою кредитоспроможністю порівняно  з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами.

	uaA
	Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaA характеризується високою  кредитоспроможністю  порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності чутливий до впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.

	uaВВВ
	Позичальник або окремий  борговий  інструмент  з  рейтингом uaBBB  характеризується достатньою  кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими    інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних,  фінансових та економічних умов.

	
	Спекулятивні рівні оцінки

	uaBB
	Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBB характеризується кредитоспроможністю нижчою ніж достатня порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Висока залежність рівня кредитоспроможності  від  впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.

	uaB
	Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaB характеризується  низькою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Дуже висока залежність рівня кредитоспроможності від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.

	uaССС
	Позичальник або  окремий  борговий  інструмент  з рейтингом uaCCC  характеризується  дуже  низькою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Потенційна вірогідність дефолту.

	uaСС
	Позичальник або окремий  борговий інструмент з рейтингом uaCC характеризується високою вірогідністю дефолту. 

	uaС
	Позичальник очікує дефолт за борговими зобов'язаннями.

	uaD
	Дефолт. Виплата  відсотків  і  основної  суми  за борговими зобов'язаннями позичальника припинена без досягнення  згоди з кредиторами  щодо  реструктуризації  заборгованості  до  настання строку платежу.


«–» або «+» — Проміжні  категорії  рейтингу відносно основних категорій.

Шкала для оцінки рейтингу фінансової стійкості страховика адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) на підставі національної шкали, яка затверджена Постановою Кабінету Міністрів України від 26 квітня 2007 року № 665 «Про затвердження національної рейтингової шкали».

РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна)                                                     Звіт про рейтингове дослідження

