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Оновлений рейтинг АТ «Харківобленерго»

19 вересня 2024 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу Акціонерного товариства «Харківобленерго» (код ЄДРПОУ 00131954) за національною шкалою на рівні uaBB. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBB характеризується менш ніж достатньою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. Рейтингова оцінка Акціонерного товариства «Харківобленерго» оновлювалася виходячи з аналізу підсумків роботи Товариства за перше півріччя 2024 року. 
1. За перше півріччя 2024 року активи АТ «Харківобленерго» виросли на 1,64% і склали 9,329 млрд грн. Зобов'язання Товариства за цей же період зменшились на 5,23% до 5,635 млрд грн, а власний капітал збільшився на 14,26% до 3,694 млрд грн. Зростання власного капіталу АТ «Харківобленерго», яке відбулось завдяки його прибутковій діяльності, на фоні зниження обсягу зобов’язань призвело до збільшення співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями на 11,18 п.п. до 65,55%. Таким чином, станом на початок другого півріччя 2024 року АТ «Харківобленерго» було добре забезпечене власним капіталом.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

Акціонерного товариства «Харківобленерго» (00131954),
 тис. грн, п.п., %

	#
	Показники
	01/07/2024
	01/01/2024
	Зміна
	Темп приросту%

	1
	Активи
	9 328 658
	9 178 455
	150 203
	1,64%

	2
	Основні засоби за залишковою вартістю
	4 122 432
	3 854 536
	267 896
	6,95%

	3
	Запаси
	312 778
	214 357
	98 421
	45,91%

	4
	Дебіторська заборгованість
	4 037 546
	4 235 430
	-197 884
	-4,67%

	5
	Кредиторська заборгованість
	5 329 358
	5 668 062
	-338 704
	-5,98%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	75,76%
	74,72%
	1,04 п.п.
	- 

	7
	Власний капітал
	3 693 733
	3 232 729
	461 004
	14,26%

	8
	Зобов’язання
	5 634 925
	5 945 726
	-310 801
	-5,23%

	9
	Співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями
	65,55%
	54,37%
	11,18 п.п.
	- 


2. За період з 01.01.2024 р. по 01.07.2024 р. обсяги дебіторської та кредиторської заборгованості АТ «Харківобленерго» знизились на 4,67% та на 5,98% відповідно. При цьому, співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю виросло на 1,04 п.п. і станом на початок другого півріччя 2024 року склало 75,76%. Відповідний рух показників дебіторської і кредиторської заборгованості свідчить про покращення платіжної дисципліни в Товаристві. При цьому, Агентство зазначає, що згідно з інформацією, яка міститься в Єдиному державному реєстрі судових рішень, АТ «Харківобленерго здійснювало активну претензійно-позовну роботу, спрямовану на стягнення заборгованості зі споживачів за поставлену електроенергію. Проте з 24 лютого 2022 року АТ «Харківобленерго» функціонує в умовах воєнного стану в Україні. Бойові дії та масовані обстріли, які тривають на території Харківської області, негативно впливають на стан розрахунків споживачів АТ «Харківобленерго» за спожиту електроенергію.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
Акціонерного товариства «Харківобленерго» (00131954), 
тис. грн, п.п., %

	#
	Показник
	І півріччя 2024 року,

(01/07/2024)
	І півріччя 2023 року,

(01/07/2023)
	Зміна
	Темп приросту %

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції
	3 605 783
	2 104 674
	1 501 109
	71,32%

	2
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	570 513
	-563 216
	1 133 729
	-

	3
	Чистий прибуток (збиток)
	461 004
	-467 806
	928 810
	-

	4
	Рентабельність власного капіталу (ROE)*
	12,48%
	-15,03%
	27,51 п.п.
	-

	5
	Рентабельність продаж (ROS)**
	12,79%
	-22,23%
	35,02 п.п.
	-

	6
	Рентабельність активів (ROA)*
	4,94%
	-5,54%
	10,48 п.п.
	-


*- розраховано за показниками активів та власного капіталу на кінець періоду
** - розраховано як співвідношення між чистим прибутком та чистим доходом від реалізації продукції

3. Фінансові результати АТ «Харківобленерго» в аналізованому періоді істотно покращились. Зокрема, чистий дохід від реалізації продукції, отриманий АТ «Харківобленерго» за перше півріччя 2024 року, порівняно з аналогічним періодом 2023 року виріс на 71,32% до 3,606 млрд грн. Операційний прибуток Товариства за перші шість місяців 2024 року склав 570,513 млн грн, а чистий прибуток – 461,004 млн грн, в той час як за перше півріччя 2023 року було отримано чистий та операційний збитки.
Таким чином, проаналізувавши звітність АТ «Харківобленерго» за перше півріччя 2024 року, Агентство відзначає зростання рівня забезпеченості власним капіталом, зменшення обсягів дебіторської і кредиторської заборгованості, а також збільшення фінансових результатів та показників рентабельності. Агентство зазначає, що враховуючи той факт, що 65,001% акцій АТ «Харківобленерго» належить АТ «Українські розподільні мережі», 100% акцій якого належить Державі Україна в особі Міністерства енергетики України, то рівень підтримки від акціонерів Товариства є потенційно високим та визначається державною політикою у сфері фінансування енергетики.
Агентство звертає увагу, що наведений звіт враховує оцінку ймовірності розрахунку позичальника за своїми зобов’язаннями за звичайних обставин. Форс-мажорні обставини, обставини непереборної сили та інші виключні обставини, які неможливо передбачити, або які пов’язані з дією воєнного стану в Україні, в оцінці неможливо врахувати.
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