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Оновлено рейтинги ТОВ «НоваПей Кредит»
25 червня 2024 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу емітента та кредитного рейтингу облігацій серії А, серії В, серії С, серії D, серії E та серії F ТОВ «НоваПей Кредит» (ЄДРПОУ 40055034) за національною шкалою на рівні uaАА. Облігації з рейтингом uaAА характеризуються дуже високою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими борговими інструментами. Рейтингова оцінка ТОВ «НоваПей Кредит» оновлювалася, виходячи з аналізу підсумків роботи Товариства за перший квартал 2024 року. 

1. В першому кварталі 2024 року власний капітал ТОВ «НоваПей Кредит» продовжив тенденцію до зростання, збільшившись з 01.01.2024 по 01.04.2024 на 6,49% до 280,968 млн грн. Зростання власного капіталу Товариства в аналізованому періоді відбулось за рахунок збільшення обсягу нерозподіленого прибутку в його складі (на 17,118 млн грн). Агентство зазначає, що в цілому за період з 01.01.2021 по 01.04.2024 власний капітал ТОВ «НоваПей Кредит» виріс більше ніж в 5 разів: з 55,859 млн грн до 280,968 млн грн.
Таблиця 1

Ключові балансові показники ТОВ «НоваПей Кредит»,

тис. грн, п.п., %

	#
	Показники
	01/04/2024
	01/01/2024
	Зміна
	Темп приросту %

	1
	Активи
	793 749
	446 364
	347 385
	77,83%

	2
	Гроші та їх еквіваленти
	379 671
	40 064
	339 607
	847,66%

	3
	Зареєстрований (пайовий) капітал
	195 400
	195 400
	0
	0,00%

	4
	Власний капітал
	280 968
	263 850
	17 118
	6,49%

	5
	Короткострокові кредити банків
	0
	35 000
	-35 000
	-100,00%

	6
	Поточні зобов’язання
	512 781
	182 514
	330 267
	180,95%

	7
	Довгострокові кредити банків
	0
	0
	0
	-

	8
	Зобов’язання всього
	512 781
	182 514
	330 267
	180,95%

	9
	Співвідношення між власним капіталом та скупними зобов’язаннями
	54,79%
	144,56%
	-89,77 п.п.
	- 

	10
	Співвідношення між грошовими коштами та поточними зобов’язаннями
	74,04%
	21,95%
	52,09 п.п.
	-


За перші три місяці 2024 року сукупні зобов’язання ТОВ «НоваПей Кредит» виросли в 2,81 раза до 512,781 млн грн. В результаті менших темпів приросту власного капіталу порівняно із зобов’язаннями, відбулось зниження співвідношення між цими показниками до 54,79% станом на 01.04.2024 року. Отже, станом на початок другого кварталу 2024 року ТОВ «НоваПей Кредит» було добре забезпечене власним капіталом. Агентство очікує, що прибуткова діяльність ТОВ «НоваПей Кредит» та вагомі обсяги його прибутку сприятимуть подальшому зростанню власного капіталу Товариства та збільшенню рівня покриття зобов’язань власним капіталом, що позитивно впливатиме на його платоспроможність.
Обсяг грошових коштів та їх еквівалентів на рахунках ТОВ «НоваПей Кредит» за період з 01.01.2024 по 01.04.2024 виріс в 9,5 разів до 379,671 млн грн, а співвідношення між грошовими коштами і поточними зобов’язаннями Товариства за цей же період виросло на 52,09 п.п. до 74,04%. Отже, станом на 01.04.2024 р. Товариство було дуже добре забезпечене високоліквідними активами.
2. Станом на початок другого кварталу 2024 року ТОВ «НоваПей Кредит» не використовувало в своїй діяльності кредити банків, а залучало кошти шляхом емісії облігацій.
Зокрема, станом на 01.04.2024 були зареєстровані НКЦПФР та знаходились в обігу облігації ТОВ «НоваПей Кредит» серії А, серії В, серії С, серії D, серії E та серії F. Основні параметри облігацій цих випусків наведені в таблиці 2.
Таблиця 2
Основні параметри облігацій серії А, серії В, серії С, серії D, серії E 
та серії F ТОВ «НоваПей Кредит»

	Параметри випусків
	Серія А
	Серія В
	Серія С

	Номінал облігації
	1000 грн
	1000 грн
	1000 грн

	Кількість облігацій у випуску, штук
	100 тисяч 
	100 тисяч 
	100 тисяч 

	Загальна номінальна вартість випуску
	100 млн грн
	100 млн грн
	100 млн грн

	Процентна ставка, в річних відсотках
	20% 
	20% 
	20%*

	Кількість днів у відсотковому періоді
	1096 
	1096 
	91 

	Дата початку публічної пропозиції
	14.04.2023
	27.07.2023
	22.09.2023

	Дата закінчення публічної пропозиції
	13.04.2024
	26.07.2024
	21.09.2024

	Дата закінчення обігу облігацій
	13.04.2026
	26.07.2026
	18.09.2025

	Дати початку і закінчення погашення облігацій
	14.04.2026-
20.04.2026
	27.07.2026-
31.07.2026
	19.09.2025-24.09.2025

	

	Параметри випусків
	Серія D
	Серія E
	Серія F

	Номінал облігації
	1000 грн
	1000 грн
	1000 грн

	Кількість облігацій у випуску, штук
	100 тисяч 
	100 тисяч 
	100 тисяч 

	Загальна номінальна вартість випуску
	100 млн грн
	100 млн грн
	100 млн грн

	Процентна ставка
	18% 
	18% 
	18% 

	Кількість днів у відсотковому періоді
	1096
	1096
	1095

	Дата початку публічної пропозиції
	19.01.2024
	19.02.2024
	19.03.2024

	Дата закінчення публічної пропозиції
	18.01.2025
	18.02.2025
	18.03.2025

	Дата закінчення обігу облігацій
	18.01.2027
	18.02.2027
	18.03.2027

	Дати початку і закінчення погашення облігацій
	19.01.2027-22.01.2027
	19.02.2027-22.02.2027
	19.03.2027-22.03.2027


*- на 1-4 відсоткові періоди
Залучені від випусків облігацій кошти Товариство планує спрямовувати на проведення кредитних операцій для юридичних та фізичних осіб.
Облігації серії А, серії В, серії С, серії D, серії E та серії F ТОВ «НоваПей Кредит» включені до біржового списку позалістингових цінних паперів без включення до біржового реєстру АТ «Фондова біржа ПФТС». 
3. За підсумками першого кварталу 2024 року діяльність ТОВ «НоваПей Кредит» була прибутковою, а фінансові результати Товариства продовжили демонструвати стійку тенденцію до зростання порівняно з попередніми періодами.
Зокрема, чистий дохід від реалізації продукції ТОВ «НоваПей Кредит» за перші три місяці 2024 року порівняно з аналогічним періодом 2023 року виріс в 3,41 раза до 43,904 млн грн. Операційний прибуток Товариства за цей же період збільшився в 2,37 раза до 21,041 млн грн, а чистий прибуток виріс в 2,35 раза до 17,118 млн грн.

Агентство зазначає, що за перший квартал 2024 року обсяг сплачених податків ТОВ «НоваПей Кредит» склав 8,4 млн грн, що в 9 разів більше, ніж за цей же період у 2023 році, а ТОВ «НоваПей» – 253 млн грн, що на 11% більше, ніж за аналогічний період у 2023 році. 

Також Агентство зазначає, що Компанія проявляє високий рівень соціальної відповідальності. За перші три місяці 2024 року спільні інвестиції у перемогу ТОВ «НоваПей» і ТОВ «НоваПей Кредит» сягнули 1,3 млн грн.
Агентство очікує, що Товариство може поступово нарощуватити потенціал для збільшення обсягу надаваних послуг (обсягу кредитного портфеля) за рахунок коштів, отриманих від розміщення облігацій. Це може позитивно відобразитись на фінансових результатах ТОВ «НоваПей Кредит» за підсумками наступних звітних періодів.
Таблиця 3
Фінансові результати і показники ефективності роботи

ТОВ «НоваПей Кредит», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	І квартал 2024 року
(01/04/2024)
	І квартал 2023 року
(01/04/2023)
	Зміна
	Темп приросту  %

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції
	43 904
	12 866
	31 038
	241,24%

	2
	Собівартість реалізованої продукції
	23 982
	3 660
	20 322
	555,25%

	3
	Адміністративні витрати
	2 544
	1 306
	1 238
	94,79%

	4
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	21 041
	8 879
	12 162
	136,97%

	5
	Фінансові доходи
	0
	0
	0
	- 

	6
	Фінансові витрати
	0
	0
	0
	- 

	7
	Чистий прибуток
	17 118
	7 278
	9 840
	135,20%

	8
	Рентабельність активів*
	2,76%
	3,17%
	-0,41 п.п.
	- 

	9
	Рентабельність власного капіталу*
	6,28%
	4,36%
	1,92 п.п.
	- 


*- за середньорічною величиною активів та власного капіталу
4. За перший квартал 2024 року загальна заборгованість позичальників за кредитами ТОВ «НоваПей Кредит» збільшилась на 2,42% до 426,834 млн грн, а кількість діючих договорів виросла на 9,3 тисячі і станом на початок другого кварталу 2024 року перевищила 54,5 тисячі договорів. Істотне зростання кількості діючих кредитних договорів з одночасним зменшенням середньої вартості одного кредиту за основною сумою (з 8,68 тис. грн до 7,29 тис. грн) призвело до покращення рівня диверсифікації портфеля кредитів Товариства.
Таблиця 4
Показники, що характеризують кредитний портфель ТОВ «НоваПей Кредит»,

тис. грн, п.п., %

	#
	Показники
	01.04.2024
	01.01.2024
	Зміна
	Темп приросту  %

	1
	Вартість кредитного портфеля на кінець періоду, всього, тис. грн*
	426 834
	416 744
	10 090
	2,42%

	2
	Кількість кредитних договорів, зобов'язання за якими не виконані на кінець звітного періоду, шт.
	54 533
	45 230
	9 303
	20,57%

	3
	Заборгованість позичальників перед кредитором, за основною сумою боргу, тис. грн
	397 471
	392 811
	4 660
	1,19%

	4
	Заборгованість позичальників перед кредитором з прострочкою більше 90 днів, всього, тис. грн*
	7 781
	3 571
	4 210
	117,89%

	5
	Заборгованість 5 найбільших позичальників перед кредитором, всього, тис. грн*
	29 532
	39 382
	-9 850
	-25,01%

	6
	Середня вартість одного кредиту, за основною сумою, тис. грн
	7,29
	8,68
	-1,40
	-16,08%

	7
	Частка заборгованості ТОП-5 позичальників в кредитному портфелі, %
	6,92%
	9,45%
	-2,53 п.п.
	- 

	8
	Частка кредитів з прострочкою більше 90 днів, %
	1,82%
	0,86%
	0,96 п.п.
	- 

	9
	Ефективна ставка по кредитному портфелю, %**
	47,37%
	44,69%
	2,68 п.п.
	- 


*-за основною сумою та відсотками

**-за даними попереднього до звітної дати місяця
Частка сукупної заборгованості (за основною сумою та відсотками) ТОП-5 позичальників в кредитному портфелі ТОВ «НоваПей Кредит» за перші три місяці 2024 року знизилась на 2,53 п.п. і станом на 01.04.2024 р. склала 6,92%. Отже, в аналізованому періоді кредитний портфель ТОВ «НоваПей Кредит» був дуже добре диверсифікованим.

Агентство зазначає, що рівень платіжної дисципліни клієнтів ТОВ «НоваПей Кредит» в аналізованому періоді був високим: частка кредитів з прострочкою більше ніж 90 днів станом на 01.04.2024 становила всього 1,82%.
Таким чином, аналіз звітності ТОВ «НоваПей Кредит» за перший квартал 2024 рік показав хороший рівень забезпеченості власним капіталом, високий рівень забезпеченості високоліквідними активами, а також суттєве зростання фінансових результатів Товариства. Агентство зазначає, що збільшення зобов’язань Товариства за рахунок розміщення облігацій серії А, В, С, D, E та F, за інших незмінних умов, не вплине негативно на його кредитоспроможність, оскільки Товариство має хороше співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями, а також має потенціал для зростання доходів, прибутку та обсягів власного капіталу. Кредитний портфель ТОВ «НоваПей Кредит» є добре диверсифікованим та характеризується високою якістю. При цьому, Агентство зазначає, що кредитний портфель ТОВ «НоваПей Кредит» знаходиться на стадії активного формування, і його характеристики можуть змінюватись залежно від результатів такого формування.
Агентство звертає увагу, що наведений звіт враховує оцінку ймовірності розрахунку Товариства за своїми зобов’язаннями за звичайних обставин. Форс-мажорні обставини, обставини непереборної сили та інші виключні обставини, які неможливо передбачити, або які пов’язані з дією воєнного стану в Україні, в оцінці неможливо врахувати.
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