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Оновлено рейтинги ТОВ «НОВА ПОШТА»
31 травня 2024 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу емітента та кредитного рейтингу облігацій серії D Товариству з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА» (ЄДРПОУ 31316718) на рівні uaААА. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaААА характеризується найвищою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рейтингова оцінка ТОВ «НОВА ПОШТА» оновлювалась виходячи з аналізу підсумків роботи Компанії за перший квартал 2024 року.
1. Власний капітал ТОВ «НОВА ПОШТА» в першому кварталі 2024 року продовжив минулорічну тенденцію до зростання і станом на 01.04.2024 виріс порівняно з початком 2024 року на 6,36% до 10,113 млрд грн. Зобов’язання Товариства за перший квартал 2024 року знизились на 2,38% до 13,270 млрд грн. Зростання власного капіталу ТОВ «НОВА ПОШТА», як і в минулих періодах, відбулось за рахунок збільшення обсягу нерозподіленого прибутку в його структурі: за перші три місяці 2024 року нерозподілений прибуток виріс на 6,38% і станом на 01.04.2024 його частка у власному капіталі ТОВ «НОВА ПОШТА» збільшилась до 99,68%. В результаті різноспрямованого руху показників відбулось зростання співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями: на 6,26 п.п. до 76,21%. Отже, станом на початок другого кварталу 2024 року ТОВ «НОВА ПОШТА» було дуже добре забезпечене власним капіталом.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

Товариства з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА»,  тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	01/04/2024
	01/01/2024
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Активи
	23 382 755
	23 101 706
	281 049
	1,22%

	2
	Основні засоби за залишковою вартістю
	10 347 789
	9 327 238
	1 020 551
	10,94%

	3
	Грошові кошти та їх еквіваленти
	833 574
	1 079 267
	-245 693
	-22,76%

	4
	Дебіторська заборгованість
	2 050 459
	2 811 046
	-760 587
	-27,06%

	5
	Кредиторська заборгованість
	10 937 280
	10 985 050
	-47 770
	-0,43%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	18,75%
	25,59%
	-6,84 п.п.
	- 

	7
	Власний капітал
	10 112 753
	9 508 308
	604 445
	6,36%

	8
	Зобов’язання
	13 270 002
	13 593 398
	-323 396
	-2,38%

	9
	Співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями
	76,21%
	69,95%
	6,26 п.п.
	- 


2. Обсяги дебіторської заборгованості ТОВ «НОВА ПОШТА» за перший квартал 2024 року зменшились на 27,06%, кредиторська заборгованість знизилась на 0,43%, а співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю знизилось на 6,84 п.п. до 18,75%. Агентство зазначає, що істотні обсяги кредиторської заборгованості збільшують фінансові ризики Компанії.
Станом на 01.04.2024 року ТОВ «НОВА ПОШТА» використовувала позикові ресурси у вигляді довгострокових кредитів банків, а також ресурси, залучені від випуску облігацій (серія D).
Облігації серії D ТОВ «НОВА ПОШТА» були зареєстровані НКЦПФР 20 квітня 2023 року. Обсяг випуску – 800 млн грн, ставка – 23% річних. Кошти, залучені від розміщення облігацій серії D, будуть спрямовані на: інвестиції в підтримку операційних потужностей Емітента, інвестиції в створення безпечних місць для співробітників Емітента, інвестиції в BDF контейнери, контейнеровози та пластикові контейнери для посилок. Термін обігу облігацій серії D – по 26.01.2025 р. включно.

Агентство звертає увагу, що ТОВ «НОВА ПОШТА» має на ринку облігацій гарну кредитну історію. Зокрема, ТОВ «НОВА ПОШТА» було здійснено вже три успішні погашення випусків облігацій власної емісії: а) в січні 2024 року ТОВ «НОВА ПОШТА» було успішно погашено емісію облігацій серії С, випущених в січні 2023 року обсягом 800 млн грн; б) в лютому 2023 року ТОВ «НОВА ПОШТА» було успішно погашено емісію облігацій серії В, випущених в травні 2020 року обсягом 700 млн грн; в) в серпні 2020 року ТОВ «НОВА ПОШТА» успішно погасила випуск облігацій серії А обсягом 300 млн грн, розміщення яких відбувалось в лютому-квітні 2019 року.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
Товариства з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	І квартал 2024 року

(01/04/2024)
	І квартал 2023 року

(01/04/2023)
	Зміна
	Темп приросту  %

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції
	9 775 686
	8 083 098
	1 692 588
	20,94%

	2
	Чистий прибуток (збиток)
	604 445
	1 054 908
	-450 463
	-42,70%

	3
	Рентабельність власного капіталу (ROE)
	6,16%
	14,98%
	-8,82 п.п.
	 -

	4
	Рентабельність продаж (ROS)
	7,35%
	9,79%
	-2,45 п.п.
	 -

	5
	Рентабельність активів (ROA)
	2,60%
	6,41%
	-3,81 п.п.
	 -

	6
	EBITDA
	1 377 733
	1 307 799
	69 934
	5,35%

	7
	EBIT
	718 057
	791 463
	-73 406
	-9,27%

	8
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов'язання
	10,38%
	13,64%
	-3,26 п.п.
	 -

	9
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов'язання
	5,41%
	8,26%
	-2,85 п.п.
	 -


3. За підсумками першого кварталу 2024 року діяльність ТОВ «НОВА ПОШТА» була прибутковою. При цьому, чистий дохід від реалізації виріс на 20,94% порівняно з показником за перший квартал 2023 року і склав 9,776 млрд грн, операційний прибуток знизився на 9,27% до 718,057 млн грн, обсяг EBITDA виріс на 5,35% до 1,378 млрд грн, а чистий прибуток зменшився на 42,70% до 604,445 млн грн. 
За підсумками 1 кварталу сума податків та зборів, сплачених Емітентом, склала 2,3 млрд грн  — на 15% більше, ніж у 1 кварталі 2023. Окрім того, ТОВ «Нова пошта» продовжує доставляти власним коштом посилки благодійних фондів та волонтерських організацій у рамках проєкту Гуманітарна пошта. У січні-березні 2024 року було доставлено 15 тис. тонн допомоги, або 477 тис. відправлень. Кількість благодійних фондів та волонтерських організацій, зареєстрованих у програмі, на кінець 1 кварталу 2024 року складала 2340. 

З початку повномасштабного вторгнення Емітент підтримує армію та сили оборони для ефективного протистояння ворогу. Наприклад, у 1 кварталі було закуплено 2 екскаватори для будівництва фортифікаційних споруд на суму 6,6 млн грн і передано військовим на схід, та виділено 10 млн грн на посилення ППО Харкова. Загальна ж сума, яку ТОВ «Нова пошта» інвестувала у перемогу у січні-березні 2024, склала 500 млн грн.
4. Аналізуючи здатність Емітента обслуговувати борги, Агентство зазначає, що за підсумками першого кварталу 2024 року показники EBIT та EBITDA ТОВ «НОВА ПОШТА» були вагомими, а співвідношення між EBIT та EBITDA і зобов’язаннями ТОВ «НОВА ПОШТА» було високим – на рівні 5,41% та 10,38% відповідно. Обсяги EBIT та EBITDA Товариства істотно перевищували процентні витрати на обслуговування кредитів банків та випуску облігацій, що позитивно характеризує платоспроможність ТОВ «НОВА ПОШТА».
Таким чином, аналіз звітності ТОВ «НОВА ПОШТА» за перший квартал 2024 року свідчить про: високий рівень покриття зобов’язань власним капіталом (76,21%), дуже високу частку в структурі власного капіталу нерозподіленого прибутку (99,68%), істотне зростання чистого доходу від реалізації продукції порівняно з першим кварталом 2023 року (+20,94%), вагомі обсяги чистого та операційного прибутку, хороші показники ефективності діяльності, а також високі рівні покриття зобов’язань Товариства його доходами.
Агентство звертає увагу, що наведений звіт враховує оцінку ймовірності розрахунку компанії за своїми зобов’язаннями за звичайних обставин. Форс-мажорні обставини, обставини непереборної сили та інші виключні обставини, які неможливо передбачити, або які пов’язані з дією воєнного стану в Україні, в оцінці неможливо врахувати.
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