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Оновлено рейтинги ТОВ «НОВА ПОШТА» та присвоєно кредитний рейтинг облігаціям серії G
14 серпня 2025 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу емітента та кредитного рейтингу облігацій серії F та про присвоєння кредитного рейтингу облігаціям серії G Товариству з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА» (ЄДРПОУ 31316718) на рівні uaААА. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaААА характеризується найвищою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Також було прийняте рішення про відкликання рейтингу облігацій серії Е ТОВ «НОВА ПОШТА» у зв’язку з їх погашенням. Рейтингова оцінка ТОВ «НОВА ПОШТА» оновлювалась виходячи з аналізу підсумків роботи Компанії за перше півріччя 2025 року.
1. Власний капітал ТОВ «НОВА ПОШТА» за перше півріччя 2025 року збільшився на 6,13% і станом на 01.07.2025 склав 12,299 млрд грн. За цей же період зобов’язання Товариства виросли на 2,83% до 20,563 млрд грн. Зростання власного капіталу ТОВ «НОВА ПОШТА», як і в минулих періодах, відбулось за рахунок збільшення обсягу нерозподіленого прибутку в його структурі: за перші 6 місяців 2025 року нерозподілений прибуток виріс на 6,15% і станом на 01.07.2025 його частка у власному капіталі ТОВ «НОВА ПОШТА» склала 99,74%. В результаті більших темпів приросту власного капіталу Товариства порівняно з його зобов’язаннями відбулось збільшення співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями: на 1,86 п.п. до 59,81% станом на 01.07.2025. Отже, станом на початок другого півріччя 2025 року ТОВ «НОВА ПОШТА» була добре забезпечена власним капіталом.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

Товариства з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА»,  тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	01/07/2025
	01/01/2025
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Активи
	32 862 006
	31 585 793
	1 276 213
	4,04%

	2
	Основні засоби за залишковою вартістю
	15 262 860
	14 269 099
	993 761
	6,96%

	3
	Грошові кошти та їх еквіваленти
	2 761 243
	2 902 009
	-140 766
	-4,85%

	4
	Дебіторська заборгованість
	4 032 702
	3 575 922
	456 780
	12,77%

	5
	Кредиторська заборгованість
	15 346 412
	14 219 985
	1 126 427
	7,92%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	26,28%
	25,15%
	1,13 п.п.
	- 

	7
	Власний капітал
	12 298 696
	11 588 379
	710 317
	6,13%

	8
	Зобов’язання
	20 563 310
	19 997 414
	565 896
	2,83%

	9
	Співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями
	59,81%
	57,95%
	1,86 п.п.
	- 


2. Обсяги дебіторської та кредиторської заборгованості ТОВ «НОВА ПОШТА» за перше півріччя 2025 року виросли на 12,77% та на 7,92% відповідно, а співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю в аналізованому періоді збільшилось на 1,13% і станом на початок другого півріччя 2025 року склало 26,28%. Агентство зазначає, що істотні обсяги кредиторської заборгованості збільшують фінансові ризики Компанії.
Станом на момент оновлення рейтингів ТОВ «НОВА ПОШТА» використовувала позикові ресурси у вигляді довгострокових кредитів банків, а також ресурси, залучені від випуску облігацій двох серій: серії F та серії G.
Облігації серії F ТОВ «НОВА ПОШТА» були зареєстровані НКЦПФР 26 квітня 2024 року. Обсяг випуску – 1 млрд грн, ставка – 16% річних. Тривалість відсоткового періоду становить 91 день. Кошти, залучені від розміщення облігацій серії F, будуть спрямовані на: інвестиції в підтримку операційних потужностей, інвестиції в модернізацію та автоматизацію депо та терміналів, інвестиції в ІТ та в пластикові контейнери для посилок. Дата погашення облігацій серії F – 10.06.2026 р.
Облігації серії G ТОВ «НОВА ПОШТА» були зареєстровані НКЦПФР 27 травня 2025 року. Обсяг випуску – 1 млрд грн, ставка – 16% річних. Тривалість відсоткового періоду становить 91 день. Кошти, залучені від розміщення облігацій серії G, будуть спрямовані на: інвестиції в розвиток термінальної мережі, інвестиції в ІТ, інвестиції в  BDF контейнери, автотранспорт та в тару для розміщення посилок. Дата погашення облігацій серії G – 12.05.2027 р.
Агентство звертає увагу, що ТОВ «НОВА ПОШТА» має на ринку облігацій гарну кредитну історію. Зокрема, ТОВ «НОВА ПОШТА» було здійснено вже 5 успішних погашень випусків облігацій власної емісії: 1) 31 липня 2025 року ТОВ «НОВА ПОШТА» було успішно погашено емісію облігацій серії Е, випущених в квітні 2024 року обсягом 1 млрд грн; 2) в січні 2025 року ТОВ «НОВА ПОШТА» було успішно погашено емісію облігацій серії D, випущених в квітні 2023 року обсягом 800 млн грн; 3) в січні 2024 року було успішно погашено емісію облігацій серії С, випущених в січні 2023 року обсягом 800 млн грн; 4) в лютому 2023 року було успішно погашено емісію облігацій серії В, випущених в травні 2020 року обсягом 700 млн грн; 5) в серпні 2020 року ТОВ «НОВА ПОШТА» успішно погасила випуск облігацій серії А обсягом 300 млн грн, розміщення яких відбувалось в лютому-квітні 2019 року.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
Товариства з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	І півріччя 2025 року

(01/07/2025)
	І півріччя 2024 року

(01/07/2024)
	Зміна
	Темп приросту  %

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції
	24 571 268
	20 120 544
	4 450 724
	22,12%

	2
	Чистий прибуток (збиток)
	1 195 742
	1 487 234
	-291 492
	-19,60%

	3
	Рентабельність власного капіталу (ROE)
	10,01%
	14,61%
	-4,60 п.п.
	- 

	4
	Рентабельність продаж (ROS)
	9,95%
	8,34%
	1,61 п.п.
	- 

	5
	Рентабельність активів (ROA)
	3,71%
	6,01%
	-2,30 п.п.
	- 

	6
	EBITDA
	4 313 012
	3 057 848
	1 255 164
	41,05%

	7
	EBIT
	2 443 821
	1 678 646
	765 175
	45,58%

	8
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов'язання
	20,97%
	19,65%
	1,32 п.п.
	- 

	9
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов'язання
	11,88%
	10,79%
	1,09 п.п.
	- 


3. За підсумками діяльності в першому півріччі 2025 року ТОВ «НОВА ПОШТА» отримала вагомі фінансові результати та показала хороші рівні рентабельності. Зокрема чистий дохід від реалізації порівняно з першим півріччям 2024 року виріс на 22,12% до 24,571 млрд грн, операційний прибуток збільшився на 45,58% до 2,444 млрд грн, обсяг EBITDA виріс на 41,05% до 4,313 млрд грн, а чистий прибуток знизився на 19,60% і склав 1,196 млрд грн.
ТОВ «НОВА ПОШТА» продовжує стрімко розвиватись, постійно збільшуючи мережу відділень та поштоматів в Україні та нарощуючи кількість відправлень. При цьому, Група NOVA вже працює в 17 європейських країнах. Наприклад, в липні 2025 року були відкриті нові відділення в Словаччині, в червні – сортувальний хаб у Литві, в травні – фулфілмент-центр та власний митний склад у Польщі.
За 1 півріччя 2025 року ТОВ «НОВА ПОШТА» сплатила 6,1 млрд грн податків – це на 35,5% більше, ніж за аналогічний період минулого року. При цьому, одним з ключових напрямів роботи Компанії є підтримка армії. Так, паралельно з «Армією+» діє програма Гуманітарної Нової пошти для волонтерів. Також діючі військовослужбовці можуть надсилати й отримувати посилки у прифронтових регіонах за 1 гривню. Доставку забезпечує ТОВ «НОВА ПОШТА» в межах державної програми лояльності «Плюси». У червні 2025 року можливості цієї програми були розширені: збільшилась кількість відправлень, була додана нова область і спрощене оформлення. В цілому, з 2014 року ТОВ «НОВА ПОШТА» доставила понад 4,8 млн гуманітарних відправлень загальною вагою понад 170 тис. тонн.
Від початку повномасштабного вторгнення ТОВ «НОВА ПОШТА» на постійній основі підтримує армію та сили оборони для ефективного протистояння ворогу, інвестувавши за цей час у перемогу більше 5,3 млрд грн. Компанія на постійній основі допомагає 16 військовим бригадам, закриваючи всі їхні запити, та іншим підрозділам, які звертаються по допомогу. Також ТОВ «НОВА ПОШТА» регулярно донатить на благодійні фонди, бере участь у великих зборах, які ведуть інші компанії, та організовує власні збори. Так, у першому півріччі 2025 року ТОВ «НОВА ПОШТА» зібрала разом із «Повернись живим» і всіма, хто підтримував проєкт «РЕБнемо так РЕБнемо! Зібʼємо ворога з пантелику» 309 млн грн на підсилення Повітряних сил ЗСУ. ТОВ «НОВА ПОШТА» подвоювала всі донати і тепер ці кошти пішли на модернізовані FPV-дрони, транспорт, засоби захищеного зв’язку, а також на системи РЕБ і РЕР, що допомагають виявляти, перехоплювати та глушити ворожі сигнали.
4. Аналізуючи здатність Емітента обслуговувати борги, Агентство зазначає, що за підсумками першого півріччя 2025 року показники EBIT та EBITDA ТОВ «НОВА ПОШТА» мали вагомі обсяги, а співвідношення між EBIT та EBITDA і зобов’язаннями ТОВ «НОВА ПОШТА» було високим – на рівні 11,88% та 20,97% відповідно. При цьому, обсяги EBIT та EBITDA Товариства істотно перевищували процентні витрати на обслуговування кредитів банків та випусків облігацій, що позитивно характеризує платоспроможність ТОВ «НОВА ПОШТА».
Отже, аналіз звітності ТОВ «НОВА ПОШТА» за перше півріччя 2025 року свідчить про: хороший рівень покриття зобов’язань власним капіталом (59,81%), дуже високу частку в структурі власного капіталу нерозподіленого прибутку (99,74%), істотне зростання чистого доходу від реалізації продукції порівняно з показником за перше півріччя 2024 року (+22,12%), вагомі обсяги чистого та операційного прибутку, а також високі рівні покриття зобов’язань Товариства його доходами.
Агентство звертає увагу, що наведений звіт враховує оцінку ймовірності розрахунку компанії за своїми зобов’язаннями за звичайних обставин. Форс-мажорні обставини, обставини непереборної сили та інші виключні обставини, які неможливо передбачити, або які пов’язані з дією воєнного стану в Україні, в оцінці неможливо врахувати.
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