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Звіт про рейтингове дослідження 
	Клієнт:
	ПРИВАТНЕ АКЦІОНЕРНЕ ТОВАРИСТВО «СТРАХОВА КОМПАНІЯ «ПЗУ УКРАЇНА

СТРАХУВАННЯ ЖИТТЯ»
(ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя», PJSC IC «PZU UKRAINE LIFE INSURANCE»)

	Дата реєстрації:
	08.04.2003

	Код ЄДРПОУ:
	32456224

	Місцезнаходження головного офісу компанії:
	04112, Україна, м. Київ, вул. Дегтярівська, 62

	Назва аудиторської компанії, яка підтверджувала звітність в останній фінансовий рік: 
	ТОВ «ПрайсвотерхаусКуперс Ешуренс»

	Перша особа, посада:
	Очеретяна Оксана Геннадіївна, Голова Правління

	Кількість штатних співробітників на момент заповнення анкети:
	96

	Телефон/факс:
	(044) 238-62-38

	Web-сайт:
	https://pzulife.com.ua 

	Тип рейтингової оцінки:
	Фінансова стійкість страховика (загальні види страхування) / кредитний рейтинг

	Період оновлення рейтингу:
	Щоквартально

	Дата присвоєння рейтингу:
	24/12/2025

	Рейтингова оцінка згідно з українською шкалою (кредитний рейтинг / рейтинг фінансової стійкості (надійності) страховика):
	uaААА

	

	Співвідношення оцінок за українською рейтинговою шкалою та за міжнародною GPRC “Standard-Rating” шкалою, що відображає рейтинг в країнах операцій Агентства.  

	

	Інформаційні обмеження:

	Звіт про рейтингове дослідження не має обмежень на розповсюдження. При використанні матеріалів, які містяться у звіті, посилання на РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) є обов’язковим. Всю інформацію, яка міститься у звіті про рейтингове дослідження, Агентство вважає вірною. 

	

	Обмеження на використання оцінок:

	Всі рейтинги Агентства не є рекомендацією до купівлі цінних паперів, використання послуг або прийняття будь-яких господарських рішень. Рейтингові оцінки незалежно від шкали повинні сприйматись тільки як думка аналітиків Агентства про об’єкт та суб’єкт рейтингування. 
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1. Перелік ліцензій та дозволів, якими володіє Компанія
ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» має ліцензію на діяльність зі страхування, видану НБУ 18.04.2024р., зокрема:
· КЛАС 20 – страхування життя застрахованої особи до вступу в шлюб або до народження дитини;

· КЛАС 21 – інвестиційне страхування життя;

· КЛАС 22 – безперервне страхування здоров’я;

· КЛАС 23 – пенсійне страхування, пов’язане з пенсійним забезпеченням застрахованої особи.
(А) Загальна характеристика страховика
Польська група PZU розпочала свою роботу в Україні з придбання у лютому 2005 року ВАТ «СКАЙД-ВЕСТ» та 100% акцій ВАТ «СКАЙД-ВЕСТ – Життя». Угоду було проведено за підтримки інвестиційного банку Rothschild Польща та канцелярії Chadbourne & Parke. 
PZU Group є найбільшою страховою групою Центральної та Східної Європи, яка за оцінками міжнародного рейтингового агентства «Standard & Poor’s» має високий рейтинг фінансової стійкості на рівні А- (прогноз позитивний). Група має більше ніж 220-річний досвід роботи в страхуванні: у 1803 році була заснована перша страхова компанія в Польщі – Powszechny Zaklad Ubezpieczen Spolka Akcyjna, яка і стала основою майбутнього бренду PZU.
Сьогодні ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» входить до небанківської фінансової групи «Група ПЗУ Україна». Периметр консолідації небанківської фінансової групи є наступним:

· Приватне акціонерне товариство «Страхова компанія «ПЗУ Україна», ЄДРПОУ 20782312, Код КВЕД 65.12 Інші види страхування, крім страхування життя;

· Приватне акціонерне товариство «Страхова компанія «ПЗУ Україна страхування життя», ЄДРПОУ 32456224, Код КВЕД 65.11 Страхування життя;

· Товариство з обмеженою відповідальністю «СОС Сервіс Україна», ЄДРПОУ 32073682, Код КВЕД 66.21 Оцінювання ризиків та завданої шкоди.
Контролером небанківської фінансової групи «Група ПЗУ Україна» є Акціонерне товариство Powszechny Zakład Ubezpieczeń Spółka Akcyjna.
ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» надає послуги зі страхування життя корпоративним клієнтам та фізичним особам. Обсяг страхових платежів, зібраних ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» за дев’ять місяців 2025 року, виріс порівняно з аналогічним періодом 2024 року на 2,67% і склав 287,471 млн грн (табл. 1).
таблиця 1

Ключові показники роботи ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя»,

 тис. грн, %

	#
	Показники
	9 місяців 2025 року (30/09/2025)
	9 місяців 2024 року (30/09/2024)
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Страхові платежі (премії, внески)
	287 471
	280 007
	7 464
	2,67%

	2
	Страхові виплати та відшкодування
	47 183
	42 296
	4 887
	11,55%

	3
	Співвідношення між виплатами та страховими платежами
	16,41%
	15,11%
	1,30 п.п.
	-

	4
	Активи
	3 024 729
	2 570 010
	454 719
	17,69%

	5
	Власний капітал
	1 067 297
	939 752
	127 545
	13,57%

	6
	Зобов'язання
	1 957 432
	1 630 258
	327 174
	20,07%

	7
	Коефіцієнт покриття зобов'язань власним капіталом
	54,53%
	57,64%
	-3,11 п.п.
	-

	8
	Чистий прибуток
	89 977
	113 331
	-23 354
	-20,61%

	9
	Рентабельність власного капіталу*
	8,43%
	12,06%
	-3,63 п.п.
	-

	10
	Рентабельність активів*
	2,97%
	4,41%
	-1,44 п.п.
	-


*- за показниками власного капіталу та активів станом на кінець звітного періоду
Приріст отриманих Страховиком страхових платежів позитивно оцінюється Агентством. З огляду на обсяг бізнесу Компанії, РА «Стандарт-Рейтинг» відносить ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» до категорії страховиків, які відіграють помітну роль на українському ринку страхування життя. 
Зокрема, за підсумками дев’яти місяців 2025 року Агентство оцінює частку ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» на ринку страхування життя в Україні (за обсягом валових страхових премій) на рівні 6,7%. Оцінка проводилась за даними НБУ.

Агентство звертає окрему увагу на динаміку співвідношення власного капіталу та зобов’язань Страховика у 2024-2025 рр. Станом на 30.09.2025 року коефіцієнт покриття зобов’язань власним капіталом ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» становив 54,53%, що для страховика, який спеціалізується на страхуванні життя та веде активний бізнес, є цілком прийнятним показником капіталізації. Впевнений запас балансової капіталізації Страховика супроводжувався його прибутковою роботою.
9 місяців 2025 року ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» завершила з чистим прибутком 89,997 млн грн, що було на 20,61% менше ніж прибуток за аналогічний період 2024 року. Рівень рентабельності власного капіталу Страховика був досить суттєвим, але оцінювався Агентством як такий, що не вищий за поточну інфляцію в Україні.
Таким чином, ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» відноситься до категорії компаній, які відіграють помітну роль в розвитку ринку страхування життя в Україні. У 2025 році ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» показала приріст страхових платежів, здатність генерувати прибуток та безперервно вести діяльність в непростих умовах військового стану.
(В) Ділова активність і конкуренція
За підсумками дев’яти місяців 2025 року порівняно з аналогічним періодом 2024 року показники ділової активності ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» продемонстрували позитивну динаміку: страхові платежі та чисті премії виросли на 2,67% до 287,471 млн грн (табл. 2).
ТАБЛИЦЯ 2

Показники ділової активності ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя, тис. грн, %

	#
	Показники
	9 місяців 2025 року
	9 місяців 2024 року
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Страхові платежі (премії, внески)
	287 471
	280 007
	7 464
	2,67%

	2
	Премії, передані у перестрахування
	0
	0
	0
	-

	3
	Чисті премії
	287 471
	280 007
	7 464
	2,67%

	4
	Фінансові доходи
	249 461
	213 691
	35 770
	16,74%

	5
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	-4 146
	51 243
	-55 389
	-108,09%

	6
	Чистий прибуток
	89 977
	113 331
	-23 354
	-20,61%

	7
	Рентабельність продажів*
	31,30%
	40,47%
	-9,17 п.п.
	- 

	8
	Аквізиційні витрати
	54 159
	49 504
	4 655
	9,40%

	9
	Співвідношення між аквізиційними витратами і страховими платежами
	18,84%
	17,68%
	1,16 п.п.
	- 


*- за показником чистого прибутку
Аналіз результатів діяльності ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» за 9 місяців 2024 та 2025 років показав, що обсяги бізнесу Компанії зростають, і Страховик демонструє здатність залишатись прибутковим навіть в складних поточних умовах діяльності. Чистий прибуток Страховика за 9 місяців 2025 року становив 89,997 млн грн, рентабельність капіталу склала 8,43%, а рентабельність продажів становила 31,3%.
ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» добре впоралась з викликами українських реалій щодо управління активами, наростивши фінансові доходи за 9 місяців 2025 року на 16,74% до 249,461 млн грн. При цьому, темпи зростання фінансових доходів перевищували темпи зростання страхових платежів.
Також Агентство відмічає зростання аквізиційних витрат на 9,40% за 9 місяців 2025 року у порівнянні з аналогічним періодом 2024 року, і збільшення страхових виплат і відшкодувань на 11,55%. Означені витрати зростали більшими темпами ніж страхові платежі, але навіть в таких умовах робота Страховика залишалась прибутковою.
Таким чином, діяльність ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» в аналізованому періоді характеризувалась приростом обсягів бізнесу за страховими платежами. Компанія переконливо демонструвала здатність генерувати чистий прибуток впродовж 9 місяців 2024 та 2025 років, які проходили під впливом підвищених внаслідок війни ризиків.

(С) Диверсифікація бізнесу
За підсумками діяльності впродовж дев’яти місяців 2025 року найбільше валових премій в ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» надійшло від класичного накопичувального страхування життя. На цей вид страхування припадало 76,36% обсягів бізнесу Компанії. Ще 23,64% премій та внесків давало класичне ризикове страхування життя (табл. 3).
ТАБЛИЦЯ 3
Надходження валових премій ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» за видами страхування, тис. грн, %
	#
	Показники
	9 місяців 2025 року
	9 місяців 2024 року
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	
	

	1
	Класичне накопичувальне

страхування життя
	219 505
	76,36%
	217 616
	77,72%
	-1,36 п.п.
	0,87%

	2
	Класичне ризикове страхування життя
	67 966
	23,64%
	62 391
	22,28%
	1,36 п.п.
	8,94%

	
	Всього
	287 471
	100,00%
	280 007
	100,00%
	-
	2,67%


Невисока диверсифікація бізнесу Страховика за видами страхування пов’язана з його спеціалізацією на страхуванні життя і не може впливати на рейтинг Страховика. В той же час, ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» працює в Україні більше 20 років та має досить хороший рівень клієнтської диверсифікації без ознак явної залежності від великих корпоративних клієнтів.
Таким чином, враховуючи, що ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» відноситься до спеціалізованих компаній, які надають послуги зі страхування життя, рівень галузевої, клієнтської та збутової диверсифікації оцінювався Агентством як доволі високий. Частину свого бізнесу Компанія отримувала від партнерів без надмірної залежності від цих посередників.
(D) Якість активів
Станом на 30.09.2025р. порівняно з 30.09.2024р. обсяг дохідних активів ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» виріс на 19,30% і склав 3,002 млрд грн. Впродовж аналізованого періоду в структурі дохідних активів відбулись наступні зміни, зокрема:

· частка банківських депозитів зросла на 6,92 п.п. до 52,80%;

· частка державних цінних паперів, які були представлені інвестиціями в ОВДП, номінованими в гривні та в доларах США, збільшилась на 2,78 п.п. до 34,39%;

· частка грошових коштів на поточних рахунках зменшилась на 9,87 п.п. до 9,06% (табл. 4).
Виявлені тенденції вказують на те, що компанія впродовж аналізованого періоду збільшувала вкладення в активи з більш високим доходом і зменшувала залишки на поточних рахунках. Підвищення ефективності використання дохідних активів позитивно відобразилось і на динаміці фінансових доходів Страховика.
ТАБЛИЦЯ 4
Структура дохідних активів ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя»,
тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	30/09/2025
	30/09/2024
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	
	

	1
	Грошові кошти на поточних рахунках
	271 824
	9,06%
	476 381
	18,93%
	-9,87 п.п.
	-42,94%

	2
	Банківські депозити
	1 584 892
	52,80%
	1 154 303
	45,88%
	6,92 п.п.
	37,30%

	3
	Готівка в касі
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	4
	Нерухоме майно
	12 268
	0,41%
	10 955
	0,44%
	-0,03 п.п.
	11,99%

	5
	Акції
	100 433
	3,35%
	78 960
	3,14%
	0,21 п.п.
	27,19%

	6
	Державні цінні папери
	1 032 207
	34,39%
	795 388
	31,61%
	2,78 п.п.
	29,77%

	7
	Доходні активи всього
	3 001 624
	100,00%
	2 515 987
	100,00%
	-
	19,30%

	8
	Підпроцентні активи всього
	2 617 099
	87,19%
	1 949 691
	77,49%
	9,70 п.п.
	34,23%


Агентство позитивно оцінює стратегію управління дохідними активами, яка впроваджена ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя»: збільшення вкладень в ОВДП підвищує рівень ліквідності активів без втрати їх дохідності, а збільшення обсягу депозитів Страховика в банках може позитивно впливати на організацію отримання додаткового бізнеса через банки-партнери.
Агентство характеризує політику управління дохідними активами ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» як консервативну і спрямовану, насамперед, на збереження активів з одночасним підвищенням ефективності управління такими активами.

Таким чином, за підсумками 9 місяців 2025 року ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» покращила ефективність управління активами та забезпечила приріст фінансових доходів Компанії. Позитивний результат досягнуто в тому числі за рахунок збільшення за період з 30.09.2024р. по 30.09.2025р. вкладень Компанії у банківські депозити (на 37,30%) та в ОВДП (на 29,77%).
(E) Якість перестрахового забезпечення
В аналізованому періоді ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» не здійснювала операції перестрахування.
(F) Адекватність формування резервів

Резерви. За період з 30.09.2024р. по 30.09.2025р. резерви ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» виросли на 20,06% до 1,870 млрд грн (табл. 5).
ТАБЛИЦЯ 5
Структура резервів ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя»,

 тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	30/09/2025
	30/09/2024
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	

	1
	Страхові резерви
	1 870 807
	100,00%
	1 558 180
	100,00%
	20,06%


	2
	- у тому числі:

резерв довгострокових зобов’язань
	1 870 807
	100,00%
	1 558 180
	100,00%
	20,06%

	3
	Інші резерви
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-

	
	Страхові резерви всього:
	1 870 807
	100,00%
	1 558 180
	100,00%
	20,06%


На думку Агентства, при формуванні резервів Страховик дотримується вимог діючого законодавства, а динаміка резервів страховика відповідала динаміці його бізнесу та регуляторним вимогам.

Виплати. За підсумками 9 місяців 2025 року ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» врегулювала 1519 випадків, загальна сума страхових виплат за якими склала 47,183 млн грн, що на 11,55% більше ніж обсяг виплат за аналогічний період 2024 року. При цьому, 47% від цієї суми припадає на виплати накопиченої суми у зв’язку із закінченням дії договорів страхування. Виплати за іншими страховими подіями були здебільшого здійснені за випадками травмування (близько 11% виплат), настання критичних захворювань, отримання різних груп інвалідності клієнтами Компанії, а також за випадками смерті застрахованих осіб протягом строку дії договору страхування.

В результаті вищих темпів приросту страхових виплат і відшкодувань порівняно зі страховими платежами, співвідношення між виплатами та брутто-преміями в аналізованому періоді виросло на 1,30 п.п. до 16,41%, що є цілком прийнятним рівнем виплат для українського ринку страхування життя (табл. 6).
ТАБЛИЦЯ 6
Виплати і покриття виплат підпроцентними активами 

ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	9 місяців 2025 року (30/09/2025)
	9 місяців 2024 року (30/09/2024)
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Страхові виплати та відшкодування
	47 183
	42 296
	4 887
	11,55%

	2
	Страхові платежі (премії, внески)
	287 471
	280 007
	7 464
	2,67%

	3
	Співвідношення між виплатами та страховими платежами
	16,41%
	15,11%
	1,30 п.п.
	- 

	4
	Підпроцентні активи всього
	2 617 099
	1 949 691
	667 408
	34,23%

	5
	Покриття підпроцентними активами виплат
	5546,70%
	4609,63%
	937,07 п.п.
	- 


За даними НБУ, середній рівень виплат для страхових компаній life-сектору за підсумками 9 місяців 2025 року склав 36,10%. Різниця між середнім по ринку рівнем виплат і рівнем виплат в ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» обумовлена специфікою різниці в дюрації між зобов’язаннями, які виникли у Компанії, і які є середніми по ринку. Виявлена тенденція є цілком прийнятною для компаній life-сектору.
Агентство звертає увагу, що Страховик має високий коефіцієнт покриття виплат підпроцентними активами, які станом на 30.09.2025р. в 55,5 разів перевищували страхові виплати і відшкодування за дев’ять місяців 2025 року. Наявність надлишкового запасу підпроцентних активів щодо обсягу виплат в аналізованому періоді позитивно впиває на стійкість Страховика і на його здатність до безперервної роботи навіть без зовнішньої підтримки. 
Таким чином, станом на 30.09.2025 р. ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» було сформовано резерви в обсязі, який на думку Агентства відповідає вимогам українського законодавства. 
За підсумками дев’яти місяців 2025 року страхові виплати і відшкодування склали 47,183 млн грн, а співвідношення між виплатами та брутто-преміями склало 16,41%, що менше середнього показника по ринку в life-сегменті. Обсяг підпроцентних активів ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» станом на 30.09.2025р. в 55,5 разів перевищував виплати і відшкодування за 9 місяців 2025 року, що підтверджувало наявність дуже великого запасу стійкості у Страховика.

(G) Капітал і запас платоспроможності
Зареєстрований капітал ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» станом на 30.09.2025р., як і станом на 30.09.2024р., становив 48,436 млн грн. 
Власний капітал Страховика за період з 30.09.2024р. по 30.09.2025р. виріс на 13,57% до 1,067 млрд грн. Основним чинником зростання власного капіталу ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» стало збільшення обсягів додаткового капіталу, який впродовж аналізованого періоду виріс на 39,08%, і станом на початок четвертого кварталу 2025 року склав 367,047 млн грн. 
Втім, основним компонентом власного капіталу ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя», як і в 2024 році, залишався нерозподілений прибуток: станом на 30.09.2025 р. його частка в структурі власного капіталу Страховика становила 52,75% (табл. 7).
ТАБЛИЦЯ 7
Структура власного капіталу 
ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	30/09/2025
	30/09/2024
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	
	

	1
	Зареєстрований (пайовий) капітал
	48 436
	4,54%
	48 436
	5,15%
	-0,61 п.п.
	0,00%

	2
	Капітал у дооцінках
	72 489
	6,79%
	54 882
	5,84%
	0,95 п.п.
	32,08%

	3
	Додатковий капітал
	367 047
	34,39%
	263 919
	28,08%
	6,31 п.п.
	39,08%

	4
	Емісійний дохід
	82 071
	7,69%
	82 071
	8,73%
	-1,04 п.п.
	0,00%

	5
	Резервний капітал
	16 328
	1,53%
	16 328
	1,74%
	-0,21 п.п.
	0,00%

	6
	Нерозподілений прибуток
	562 997
	52,75%
	556 187
	59,18%
	-6,43 п.п.
	1,22%

	7
	Неоплачений капітал
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	8
	Вилучений капітал
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	9
	Інші резерви
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	10
	Власний капітал всього:
	1 067 297
	100,00%
	939 752
	100,00%
	-
	13,57%


За період з 30.09.2024р. по 30.09.2025р. рівень покриття власним капіталом зобов’язань страховика несуттєво зменшився: на 3,11 п.п. до 54,53%, що навіть за умови зменшення можна інтерпретувати як наявність високого рівня автономії у Страховика.
Таким чином, станом на 30.09.2025 обсяг власного капіталу ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» покривав його балансові зобов’язання на 54,53%. На думку Агентства, станом на початок четвертого кварталу 2025 року Страховик був добре забезпечений власним капіталом і не потребуватиме докапіталізації в найближчому майбутньому.
(H) Підтримка власників
Станом на початок четвертого кварталу 2025 року акціонерами (власниками істотної участі) ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» були:

- Акціонерне товариство «Повшехни Заклад Убезпечень» (Powchehny Zaklad Ubespieczen Spółka Akcyjna, PZU SA, Польща, юридична особа-нерезидент) з прямою часткою – 53,472255% (опосередкована частка – 46,527744%, сукупна частка – 99,999999%);

- Приватне акціонерне товариство «Страхова компанія «ПЗУ Україна» (юридична особа-резидент, код ЄДРПОУ 20782312) з прямою часткою – 46,522397% (опосередкована частка – 1,948263%, сукупна частка – 48,47066%);
- Держава Республіка Польща в особі Державного казначейства Республіки Польща (The State Treasury of the Republic of Poland) з прямою часткою – 0,00% (опосередкована частка – 34,19%, сукупна частка – 34,19%).
Державне казначейство Республіки Польща володіє часткою в розмірі 34,19% в PZU SA. Решта акції PZU SA належать інвесторам, які володіють частками, що становлять не більше ніж 5% від загальної кількості акцій. PZU S.A є домінуючим суб’єктом PZU Group. При цьому, PZU S.A. є материнською компанією та об’єднує всі компанії, що входять до складу Групи. Агентство дуже високо оцінює той факт, що PZU SA має високий відсоток власних акцій на відкритому ринку. Відповідний факт підсилює можливості PZU SA збільшувати власний капітал без жорсткої прив’язки до рішень Державного казначейства Республіки Польща.
Агентство акцентує увагу на тому, що PZU Group є однією з найбільших страхових груп Польщі та Центральної й Східної Європи. Окрім Польщі, PZU Group представлена в таких країнах, як Естонія, Литва, Латвія та Україна. Станом на 01.10.2025р. сукупні активи (Total assets) PZU Group склали майже 519,5 млрд злотих. За 9 місяців 2025 року PZU Group отримала чистий прибуток (Net profit) в розмірі 10,58 млрд злотих (+20,13% порівняно з показником за 9 місяців 2024 року). Таким чином, рівень зовнішньої підтримки ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» можна охарактеризувати як дуже високий.
Хоча, на думку Агентства, ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» в найближчому майбутньому зовнішня підтримка від акціонера не знадобиться, проте наявність такого акціонера як PZU SA позитивно впливає на кредитний рейтинг / рейтинг фінансової стійкості (надійності) страховика і гарантує йому найвищий рівень рейтингу в найближчий перспективі навіть при реалізації несприйнятливих ринкових сценаріїв.

На думку Агентства, наявність такого акціонера як PZU SA робить продукти компанії ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя», які орієнтовані на довгостроковий страховий захист і накопичення, дуже привабливими.
(I) Інші фактори, що впливають на оцінку

Вивчення взаємодії ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» з державними органами дозволили Агентству зробити висновок, що на момент присвоєння рейтингу у Страховика не було суттєвих суперечок з регулюючими або податковими органами, які могли б у майбутньому істотно вплинути на рівень його платоспроможності. Вивчення справ, що містяться в Єдиному державному реєстрі судових рішень, показало, що на момент підготовки Звіту про рейтингове дослідження в ньому не містилося рішень чи ухвал судів, які б могли істотно вплинути на фінансову стійкість Страховика.

ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» підтвердила Агентству, що станом на 01.10.2025р. Страховиком було виконано встановлені законодавством вимоги до платоспроможності та вимоги до активів страховика.
2. Узагальнення компонентів оцінки
24 грудня 2025 року рейтинговий комітет РА "Стандарт-Рейтинг" прийняв рішення про присвоєння кредитного рейтингу / рейтингу фінансової стійкості (надійності) страховика ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» (ЄДРПОУ 32456224) за національною шкалою на рівні uaААА. Страховик з рейтингом uaААА характеризується виключно високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Приймаючи рішення про присвоєння рейтингу, Агентство керувалося наступними висновками:
1. ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» відноситься до категорії компаній, які відіграють помітну роль в розвитку ринку страхування життя в Україні. У 2025 році Компанія показала приріст страхових платежів, здатність генерувати прибуток та безперервно вести бізнес в непростих умовах воєнного стану.

2. В аналізованому періоді діяльність Страховика характеризувалась приростом обсягів бізнесу за страховими платежами: за 9 місяців 2025 року порівняно з аналогічним періодом 2024 року валові премії збільшились на 2,67% до 287,47 млн грн. Компанія переконливо демонструвала здатність генерувати чистий прибуток впродовж 9 місяців 2024 та 2025 років, не дивлячись на вплив підвищених внаслідок війни ризиків.
3. ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» відноситься до спеціалізованих компаній, які надають послуги зі страхування життя. Рівень клієнтської та збутової диверсифікації оцінювався Агентством як доволі високий. Частину свого бізнесу Компанія отримувала від партнерів без надмірної залежності від цих посередників. Станом на 30.09.2025р. 76,36% бізнесу Компанії приходилось на Класичне накопичувальне страхування життя, що відповідало спеціалізації Страховика.
4. За підсумками 9 місяців 2025 року Компанія помітно покращила ефективність управління активами та забезпечила приріст фінансових доходів. Позитивний результат досягнуто в тому числі за рахунок збільшення вкладень Компанії у банківські депозити (приріст на 37,3% за період з 30.09.2024р. по 30.09.2025р.) та у державні цінні папери (приріст на 29,77%). Станом на 30.09.2025 дохідні активи Компанії перевищували 3 млрд грн.

5. За підсумками дев’яти місяців 2025 року страхові виплати і відшкодування склали 47,183 млн грн, а співвідношення між виплатами та страховими платежами за підсумками дев’яти місяців 2025 року склало 16,41%, що менше середнього показника по ринку в life-сегменті. 
Станом на 30.09.2025р. підпроцентні активи ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» в 55,5 разів перевищували обсяг виплат і відшкодувань за 9 місяців 2025 року, що підтверджувало наявність дуже великого запасу стійкості у Страховика.

6. Рівень зовнішньої підтримки ПрАТ СК «ПЗУ Україна страхування життя» від основного акціонера PZU SA був ідентифікований як дуже високий. На думку Агентства, Компанії в найближчому майбутньому зовнішня підтримка від акціонера не знадобиться. Проте наявність такого акціонера як PZU SA позитивно впливає на кредитний рейтинг / рейтинг фінансової стійкості (надійності) страховика і гарантує йому найвищий рейтинг в найближчий перспективі, навіть при реалізації несприйнятливих ринкових сценаріїв.
Агентство звертає увагу, що наведений звіт враховує оцінку ймовірності розрахунку страховика за своїми зобов’язаннями за звичайних обставин. Форс-мажорні обставини, обставини непереборної сили та інші виключні обставини, які неможливо передбачити, або які пов’язані з дією воєнного стану в Україні, в оцінці неможливо врахувати.
Рейтингова шкала для оцінки рейтингу фінансової стійкості страховиків 

Національна рейтингова шкала, адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) для оцінки фінансової стійкості страхових компаній 
	Рейтингова оцінка
	Зміст оцінки фінансової стійкості страховика за національною шкалою 

	uaAAA
	Страховик з рейтингом uaAAA характеризується виключно високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками 

	uaAA
	Страховик з рейтингом uaAA характеризується дуже високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками.

	uaA
	Страховик з рейтингом uaA характеризується високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Рівень стійкості чутливий до впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaВВВ
	Страховик з рейтингом uaBBB характеризується достатньою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Рівень стійкості залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaBB
	Страховик з рейтингом uaBB характеризується кредитоспроможністю нижче достатньої у порівнянні з іншими українськими страховиками. Висока залежність рівня стійкості від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaB
	Страховик з рейтингом uaB характеризується низькою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Дуже висока залежність рівня стійкості від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaССС
	Страховик з рейтингом uaCCC характеризується дуже низькою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Існує потенційна ймовірність припинення роботи страховика, або тимчасового переривання бізнес-процесу з подальшим невиконанням зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaСС
	Страховик з рейтингом uaCC характеризується високою ймовірністю припинення діяльності з подальшим невиконанням зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaС
	Страховик очікує призупинення діяльності та невиконання зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaD
	Страховик припинив діяльність і почав процедуру ліквідації 


«–» або «+» — Проміжні  категорії  рейтингу відносно основних категорій.

Шкала для оцінки рейтингу фінансової стійкості страховика адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) на підставі національної шкали, яка затверджена Постановою Кабінету Міністрів України від 26 квітня 2007 року № 665 «Про затвердження національної рейтингової шкали».

Інформація для страхувальників:

Рейтинг фінансової стійкості страховика не вказує на швидкість та ймовірність своєчасної виплати. Рейтингова оцінка фінансової стійкості страховика є думкою аналітиків Агентства щодо ймовірності призупинення бізнес-процесів в компанії з подальшою неможливістю виконати зобов’язання перед страхувальниками. В страхових компаніях, які не мають істотних боргових зобов’язань перед банками та не здійснювали облігаційні займи, рейтинг фінансової стійкості співпадає з кредитним рейтингом. 
РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна)                                                     Звіт про рейтингове дослідження

