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Оновлено рейтинг ТОВ «ПIСКIВСЬКИЙ ЗАВОД СКЛОВИРОБIВ»
02 червня 2026 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу облігаціям Товариства з обмеженою відповідальністю «ПIСКIВСЬКИЙ ЗАВОД СКЛОВИРОБIВ» (ЄДРПОУ 33894121) на рівні uaBBВ-. Рейтингований суб’єкт з  рейтингом uaBBВ має достатню спроможність своєчасно та в повному обсязі сплачувати відсотки та основну суму за борговими зобов’язаннями. Однак такий рейтингований суб’єкт перебуває під впливом несприятливих змін у комерційних, фінансових та економічних умовах порівняно з рейтингований суб’єктами з більш високими рейтингами. Рейтингова оцінка ТОВ «ПIСКIВСЬКИЙ ЗАВОД СКЛОВИРОБIВ» оновлювалась виходячи з аналізу підсумків роботи Товариства за І квартал 2026 року.
1. В аналізованому періоді власний капітал ТОВ «ПIСКIВСЬКИЙ ЗАВОД СКЛОВИРОБIВ» (скорочено ТОВ «ПЗС») все ще залишався від’ємним, проте за І квартал 2026 року він виріс на 1,663 млрд грн за рахунок зменшення суми непокритого збитку в його структурі. Агентство очікує, що власний капітал ТОВ «ПЗС» продовжить зростати по мірі збільшення обсягів реалізації продукції Товариства, в тому числі за рахунок запуску другої скловарної печі. Зокрема, ТОВ «ПЗС» планує запустити другу скловарну піч в 2026 році, що на 75% збільшить виробничі потужності, дозволить наростити експорт i оптимізувати витрати.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

ТОВ «ПIСКIВСЬКИЙ ЗАВОД СКЛОВИРОБIВ»,  тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	01/04/2026
	01/01/2026
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Активи
	1 387 916
	1 704 789
	-316 873
	-18,59%

	2
	Основні засоби
	556 356
	544 958
	11 398
	2,09%

	3
	Грошові кошти та їх еквіваленти
	9 183
	10 879
	-1 696
	-15,59%

	4
	Дебіторська заборгованість
	356 137
	310 552
	45 585
	14,68%

	5
	Кредиторська заборгованість
	1 507 373
	3 480 581
	-1 973 208
	-56,69%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	23,63%
	8,92%
	14,71 п.п.
	- 

	7
	Власний капітал
	-446 305
	-2 109 398
	1 663 093
	-

	8
	Зобов’язання
	1 834 221
	3 814 187
	-1 979 966
	-51,91%

	9
	Співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями
	-24,33%
	-55,30%
	30,97 п.п.
	- 


2. Обсяги дебіторської заборгованості ТОВ «ПЗС» за І квартал 2026 року виросли на 14,68%, а кредиторської заборгованості зменшились на 56,69%. Істотне скорочення обсягів кредиторської заборгованості Товариства відбулось внаслідок прощення боргу кредитором-нерезидентом. При цьому, співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю в аналізованому періоді збільшилось на 14,71 п.п. і станом на початок другого кварталу 2026 року склало 23,63%. Агентство позитивно оцінює суттєве скорочення кредиторської заборгованості в І кварталі 2026 року, проте зазначає, що все ще істотні її обсяги та значне перевищення над дебіторською заборгованістю збільшують фінансові ризики Компанії.
Станом на момент оновлення рейтингу ТОВ «ПЗС» використовувало в своїй діяльності довгострокові кредити банків, а також кошти, залучені від емісії облігацій серії А. В 2018-2019 роках ТОВ «ПЗС» здійснило первинне публічне розміщення іменних дисконтних облігацій номінальною вартістю 1 грн з терміном погашення з 01.01.2027 по 01.01.2028. Обсяг випуску становить 220 млн грн. 29.04.2025 року облігації ТОВ «ПЗС» були внесені до біржового списку Фондової Біржі «ПЕРСПЕКТИВА». Забезпечення по облігаціям представлене корпоративною гарантією, наданою пов'язаними сторонами: ТОВ «СПОРТИВНО-ОЗДОРОВЧИЙ КОМПЛЕКС «МОНIТОР» (ЄДРПОУ 30437959) та ТОВ «МIЖНАРОДНА ТЕНIСНА АКАДЕМIЯ» (ЄДРПОУ 36048213). Наявність додаткових гарантій по облігаціям є позитивним фактором при визначенні кредитного рейтингу. 90% ресурсів, залучених від продажу облігацій, Емітент планує використати для закупівлі матеріалів (піску, соди та ін.), необхідних для виготовлення скляної продукції, 5% ресурсів – для оплати обладнання та устаткування, 5% - для оплати робіт, які є необхідними для підтримання обсягів виробництва та асортименту продукції.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
ТОВ «ПIСКIВСЬКИЙ ЗАВОД СКЛОВИРОБIВ», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	І квартал 2026 року

(01/04/2026)
	І квартал 2025 року

(01/04/2025)
	Зміна
	Темп приросту  %

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції
	438 633
	367 349
	71 284
	19,40%

	2
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	1 776 927
	-45 840
	1 822 767
	-

	3
	Чистий прибуток (збиток)
	1 663 093
	-37 222
	1 700 315
	-

	4
	Рентабельність продаж (ROS)*
	405,11%
	-12,48%
	417,59 п.п.
	- 

	5
	Рентабельність активів (ROA)**
	119,83%
	-2,00%
	121,83 п.п.
	- 


*- розраховано як відношення операційного прибутку до чистого доходу

**- розраховано за показниками активів на кінець звітного періоду
3. В аналізованому періоді фінансові результати ТОВ «ПЗС» показали позитивну динаміку. Зокрема, чистий дохід від реалізації за підсумками І кварталу 2026 року порівняно з І кварталом 2025 року виріс на 19,40% і склав 438,933 млн грн. Операційний прибуток за І квартал 2026 року виріс до 1,777 млрд грн, а чистий прибуток склав 1,663 млрд грн, в той час як за І квартал 2025 року Товариством було отримано чистий та операційний збиток. Істотне зростання показників чистого та операційного прибутку ТОВ «ПЗС» за підсумками І кварталу 2026 року відбулось за рахунок суттєвого збільшення інших операційних доходів внаслідок укладання Угоди про прощення боргу за договором позики між ТОВ «ПЗС» та кредитором-нерезидентом.
Таким чином, аналіз звітності ТОВ «ПЗС» за І квартал 2026 року свідчить про: зростання чистого доходу від реалізації продукції, прибуткову діяльність, істотне зменшення кредиторської заборгованості та обсягів непокритого збитку в структурі власного капіталу Товариства. До факторів, що негативно впливають на фінансовий стан ТОВ «ПЗС» та обмежено негативно впливають на кредитний рейтинг облігацій ТОВ «ПЗС», Агентство відносить від’ємний власний капітал та істотне перевищення обсягів кредиторської заборгованості над дебіторською.
Агентство звертає увагу, що наведений звіт враховує оцінку ймовірності розрахунку компанії за своїми зобов’язаннями за звичайних обставин. Форс-мажорні обставини, обставини непереборної сили та інші виключні обставини, які неможливо передбачити, або які пов’язані з дією воєнного стану в Україні, в оцінці неможливо врахувати.
Директор                                                                                                                 Нікітін А.В
Провідний аналітик (нефінансові установи)                                              Пархоменко О.М.
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